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Rapport du Conseil d'Administration
A 'Assemblée Générale Mixte du 30 juin 2009

Chers Actionnaires,

Nous vous avons réunis d'une part en assembléerajénérdinaire pour vous rendre compte de
l'activité de notre Société durant l'exercice cles31 Décembre 2008 et pour soumettre a votre
approbation les comptes annuels et consolidés tdexeecice, et d’autre part en Assemblée Générale
Extraordinaire afin de statuer sur une délégatiercampétence au Conseil a I'effet de realiser des
augmentations de capital dans le cadre de placsrpenés tels que rendus possibles depui§'laviil
2009 par I'ordonnance n°2009-80 du 22 janvier 2008e décider qu’il n’y a pas lieu a dissolution de
la Société bien que les capitaux propres soiergrieyinférieurs a la moitié du capital.

Votre commissaire aux comptes vous donnera dansagpmort général toutes informations quant a la
régularité des comptes annuels qui vous sont pi&sen

De notre c6té, nous sommes a votre disposition pmus donner toutes précisions et tous
renseignements complémentaires qui pourraient pataitre opportuns.

Au présent rapport est annexé un tableau faisgparafire les résultats financiers de la Société au
cours des cing derniers exercices.

Nous reprenons ci-apres, successivement, les afitiés informations telles que prévues par la
réglementation.

Situation et activité de la Société et de ses filé&s au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2008

Le Groupe AUPLATA a pour objet principal I'exploitan miniere d’or primaire. Il conduit toutes les
activités liées a I'exploitation de mines d’or eny@ne, et notamment I'extraction et le traitement d
minerai, I'affinage de I'or brut produit étant senaité chez des industriels indépendants.

Le périmetre du Groupe AUPLATA, au 31 décembre 2@38 constitué de deux sociétés, toutes deux
domiciliées au 15-19, rue des Mathurins - 75008RFS:

- AUPLATA S.A.: RCS Paris 331 477 158
- SMYD S.AS.: RCS Paris 422 052 514, détenue®dpar AUPLATA SA.

Par ailleurs, au 31 décembre 2008, la société SM¥B détenait 90% des parts sociales de la Société
Miniére Dorlin — (SMD) société a responsabilité itiéxe au capital de 1 000 euros, dont le siege lsocia
est 13 Lotissement Calimbé, 97300 CAYENNE, immatée au Registre du commerce et des sociétés



de Cayenne sous le numéro 485 366 678. Du faitalednce d’'une activité significative au cours de
I'exercice clos le 31 décembre 2008, cette soci&itre pas dans le périmétre de consolidation du
Groupe.

L’année 2008 a été une année de restructurationlpdsroupe. Les effectifs sont passés de 233 a la
fin de l'exercice précédent a 65 au 31 décembre8 260 la production d’or ramenée de 867
kilogrammes d’or en 2007 a 340 (-61%) en 2008. hifre d’affaires du Groupe a lui moins chuté
passant de 14.155 Keur en 2007 a 6.439 Keur en 268%0) le cours du métal jaune ayant progressé
sur 'ensemble de I'exercice (+17% en moyenne allenea euros).

Le projet de mise en production de la mine de Dalété reporté et son usine de traitement du aiiner
gravimétrique démontée. La totalité des actifs dida mine de Dorlin est provisionnée au 31 décembr
2008. La mutation du Permis d’Exploitation (PEX)ldenine de Délices n’ayant pas été accordée dans
les délais par les autorités, le projet a été adyamél et les actifs correspondants dépréciés es @ué
partie. Enfin, le projet de mise en ceuvre d’'uneaisie traitement d’alluvions auriferes a été égateém
abandonné faute d’autorisation et d’explorationiér@madéquate et les actifs correspondants déprécié

La perte de l'exercice atteint 12.148 K€ pour uriffeh d'affaires de 6.439 K€ et 6.649 K€
d’amortissements et provisions.

Du fait d’'un rendement insuffisant du procédé @étément du minerai par gravimétrie, les colts de
production excédent fortement les prix de vent€ate Un nouveau procédé de traitement du minerai,
respectueux de I'environnement, a été identifiéogilfate) et son développement entrepris. Ainsi,
AUPLATA a réalisé une installation pilote en labtoiee pour valider le nouveau procédé d’extraction
au thiosulfate de sodium. Cette opération s’esbwlée dans un laboratoire indépendant et les oests
permis de récupérer entre 43 et 52% de I'or restans les rejets de minerai déja traités en graviené
sur la mine de Dieu-Merci.

Avant que ce procédé soit opérationnel, la so@été initier en mai 2008 un plan de réorganisatien
son exploitation afin de limiter ses pertes. Ge@'est traduit par une forte limitation de lagarotion,
a l'origine d’un plan social, initié en juin 200&, dont I'objectif était de réduire les effectifs.

Le résultat d’exploitation consolidé s’est établi7zeg0 M€, contre une perte d’exploitation de -3,8 M
2007. Le résultat financier consolidé s’est établ,2 M€, contre un gain financier de 0,1 M€ e@720

Le Groupe a enregistré une perte exceptionnell8deM€, essentiellement liée & des provisions sur
les projets miniers abandonnés ou reportés airessgule colt du plan social (1,0 M€). Aprés pese
compte d’'une charge d’'imp6t de 0,5 M€, la pertéenednsolidée, avant amortissement des survaleurs,
s’est donc élevée a 10,8 M€ en 2008 contre une der2,8 M€ en 2007.

Titres miniers

Au 31 décembre 2008, la mine de Yaou est explodidie une Autorisation d’Exploitation (AEX
21/2005) qui a été octroyée a la SMYD, pour unedute deux ans, par arrété préfectoral du 12
octobre 2005 et renouvelée par la suite jusqu’aactdbre 2009.



La demande de Permis d’Exploitation de Yaou (PEXpatée le 15 mars 2005 est toujours en
instruction auprés des autorités. Néanmoins, é¢ab@e 2008, le Ministere de I'Ecologie, de 'Enexgi

du Développement Durable et de 'Aménagement dutdge (MEEDDAT) a informé la SMYD qu'il
envisageait de donner une suite favorable a cetteadde de PEX, sous réserve de satisfaire
préalablement ses obligations en matiere d’ingtaiia classées pour la protection de I'environndmen
et que les arrétés préfectoraux soient leveés.

Sur Dorlin, la demande de Permis d’ExploitationDdlin (PEX de Dorlin) déposée le 30 janvier 2006

est toujours en cours d’instruction au MEEDDAT. &uméme zone, la filiale SMD (non consolidée)

posseéde toujours deux AEX arrivant a échéance pterabre 2009 et le 30 avril 2008 la SMYD a

déposé une demande de renouvellement de son Paemischerche Exclusif (PER) de Bois-Canon

d’'une superficie de 25km2 arrivé a échéance elejlD08. Cette demande est en cours d'instruction
auprés des services concernés.

Enfin le site minier de Dieu-Merci est exploité suris concessions dont la validité expire en 2(BL8.

la méme zone une demande de PER sur la zone de&@mest toujours en cours d’instruction aupres
du MEEDDAT.

Activité d’exploration

Outre les demandes de PER, citées plus haut, agépemse d’exploration n'a été engagée sur la mine
de Yaou étant donné d'une part I'état des connaiss@eéologiques sur la mine et d’autre part la
restructuration et la réduction d’effectif mise @uvre durant I'exercice. Sur le site de Dieu-Mauai,
géologue a été recruté avec pour objectif d'idamtilu minerai exploitable en gravimétrie et ainsi
donner une meilleure visibilité miniere. En 2008s cecherches notamment sur le zone dite « Ovide »
ont permis de mettre a jour du minerai suffisammméitie en or pour permettre I'alimentation de
I'usine gravimétrique pendant plusieurs mois.

Normalisation réglementaire

Dans le cadre de la normalisation réglementait&edsemble de I'industrie aurifere guyanaise, AURIAA

a été mise en demeure par arrété préfectoralpauterités en 2008 :

- sur le site de Dieu-Merci : de supprimer lestgepolluants de I'exploitation miniére, de ne pas s
livrer a des activités miniéres en dehors des dsnile la concession et de garantir la sécuritéode s
personnel.

- sur le site de Yaou : de mettre en conformitélégsdts de liquides inflammables, de se conformer a
larrété ministériel du 2 février 1998 relatif apxélevement et a la consommation d’eau ainsi qu’aux
émissions de toute nature en réponse du montaattess de mise en conformité visées de I'ann€&.20

Une nouvelle inspection approfondie de la Directivégionale de I'Industrie de la Recherche et de
I'Environnement (DRIRE) sur les deux sites miniers activité a été menée durant fé tlimestre
2009. Elle a une nouvelle fois relevé certaines cmmformités malgré les efforts entrepris depuss le



derniers arrétés préfectoraux. Ces points devrop€iativement étre traités dans les tous prochains
mois.

Au cours de I'exercice, AUPLATA a mis tout en osuafin de satisfaire aux ajustements nécessaigees et
recruté un ingénieur en charge du pilotage de cegsmaux normes du Groupe. Un dossier
complémentaire d’Autorisation d’Exploiter un sitelagsé ICPE (Installation Classée Pour
'Environnement) a été déposé aupres des autaatésernées le 4 mars 2009.

Enfin, le Schéma Départemental d’Orientation Mieiéle la Guyane (SDOMG) devrait étre finalisé
avant la fin du premier semestre 2009. D’apregléments disponibles, il ne devrait pas affectsr le
titres miniers d’AUPLATA a I'exception de la Mineedvaou située en Zone de Libre Adhésion (ZLA)
du Parc Amazonien de Guyane créée en 2007. Dates zmte, des contraintes complémentaires
devraient étre mises en oceuvre. Ainsi est envisagte autre, I'obligation d'une étude d'impact,
I'adhésion a une charte de bonnes pratiques damplication est vérifiée et si nécessaire sancéenn
ainsi que la réalisation de mesures compensaiirgérét général.

Continuité d’exploitation

Les capitaux propres du groupe sont de 1 737 k€ @bture de I'exercice. Le Groupe rappelle gu'il
dispose d’'un potentiel minier important, avec ples90 tonnes de ressources identifiées sur lessmine
de Yaou et Dorlin (en retenant comme teneur deweu@,7 gr d’or par tonne de minerai).

De maniére générale, les mines ne peuvent étreiedgd qu'en vertu d'une concession ou par I'Etat.
Toutefois, dans les départements d’outre-mer, xxdjgtion des hydrocarbures liquides ou gazeux, les
mines peuvent également étre exploitées en veannediutorisation d’exploitation (AEX) ou d’'un pesmi
d’exploitation (PEX) accordés dans les conditionsvpes au code minier. Les titres miniers délivrés
conférent, a leur titulaire, le droit exclusif d@aitation indivisible sur les substances menti@ngans la
décision d’octroi.

L’'obtention des différents permis miniers représentun point critique » pour AUPLATA comme pour
toutes les entreprises dont 'activité est axed’asxploitation des sous-sols. AUPLATA possede et
déja des concessions valables jusqu'en 2018 sitelele Dieu-Merci. Cela lui permet d’exploiterteet
mine selon les modalités et le calendrier qu'ellsid. De la méme maniére, la S.A.S. SMYD, filal#00

%, posséde une AEX sur Yaou valable jusqu’au 1dboet2009 qui lui a permis de débuter I'exploitatio
avant méme l'obtention du PEX et ce, dans lesdsnitnposées par les autorités. En effet, dansdie ca
d'une AEX, les prélevements de minerais ne peudet réalisés que sur une surface d’'l kilometre?
(superficie maximale dans le cadre des AEX) alaeslgbtention du PEX lui permettrait des prélévatae
sur la superficie totale demandée dans le cadrla deemande de permis miniers, soit sur Yaou, 52
kilometres?2.

En Octobre 2008, le Ministere de I'Ecologie, de nkfgie, du Développement Durable et de
'’Aménagement du Territoire (MEEDDAT) a informé &A.S. SMYD qu'il envisageait de donner une
suite favorable a cette demande de PEX, sous e2dersatisfaire préalablement ses obligations d¢iemnma
d’installations classées pour la protection devilamnement et que les arrétés préfectoraux steeas.



Enfin, le « schéma départemental d’orientation éneliet d’'aménagement » prévu pour la fin du premier
semestre 2009 ne semble pas, dans son ébauch#raenecause I'exploitation miniére dans les zones
géographique ou se situent les permis minier dwig&ro

De plus, au cours de I'exercice 2008, le Groupdl daite face a de nombreuses difficultés d’ordre
opérationnel et réglementaire, avec une faiblegsseteheurs en or du minerai extrait et de nouveaux
moyens a mobiliser afin de se conformer progresswvi aux demandes de la Direction Régionale de
I'Industrie, de la Recherche et de 'Environnem@RIRE). La mise aux normes des exploitations
minieres est un point primordial pour d’une pateolr les permis et autorisations nécessairepauesuite

de l'activité et d’'autre part, pour pouvoir obtetes agréments obligatoires pour l'industrialigatidu
procédé au thiosulfate.

Dans ce contexte, avec une production en fortesda@sdes moyens humains et financiers affectés a d
travaux non générateurs de cash, la situationdi@ende la Groupe s’est largement dégradée.

AUPLATA a réalisé, pour faire face a cette situatide nombreux ajustements en termes d’organisation

- Ajustement significatif des effectifs egncentration des moyens humains sur les deuxsneime
exploitation, Dieu-Merci et Yaou, mise en ceuvrendilan de sauvegarde de I'emploi (PSE) ;

- Mise en place d’'une nouvelle organisagiar site avec I'apport de personnel minier ojgalif

- Amélioration des opérations de géologid'ettraction afin d’accroitre la productivité desnes et
assurer une meilleure planification des ressoumqdoitables visant a garantir des teneurs en or
homogénes et permettre des productions d’or régslie

Au cours du deuxieme semestre 2008, le Groupe apmesequence de ces ajustements, enregistré une
production trés limitée, avec en particulier ungsiin par 4 de sa production au cours du derriiaestre

de I'exercice. A cette méme période, les ajustesndnffectifs engagés durant 'année étaient achavec

la finalisation de la mise en ceuvre du plan de egarde de I'emploi (PSE), les effectifs du Groupe
atteignant ainsi 65 personnes a la cloture fin 2@08re 233 personnes un an plus tot.

Au cours de l'exercice, la Groupe a exploré la ibdgé de mettre en oceuvre un nouveau procédé
d’extraction de I'or, & moindre colts opérationnBle nombreux tests ont ainsi été engagés aveespac
AUPLATA. Le procédé, qui est aujourd’hui dans sagghterminale de test avec la mise en place sur sit
d'un démonstrateur, correspond a une méthode dpération de I'or sur la base d'un traitement du
minerai & base de solutions de thiosulfate de sodle procédé permet d’augmenter sensiblement le
rendement d’or récupéré au sein du minerai tréitési, le rendement obtenu avec I'utilisation de ce
procédé pourrait atteindre environ 60 % de l'oispré dans le minerai contre seulement 25 a 35 & a c
jour avec le procédé par gravimétrie.

Les efforts déployés par le Groupe au cours derd@se 2008 et depuis le début de I'année 200%; lave
concours et le soutien d’'un nouvel actionnaireéfi&ence, et les perspectives de mise en ceuvrameéerns
industrielle du nouveau procédé de traitement dherai permettent d’entrevoir une évolution favozadd

la situation opérationnelle et financiére du Groa@penoyen terme. Toutefois, ces évolutions attendues
restent dépendantes de la réussite de la miseaea pt du rendement industriel du nouveau procéde
évoqué plus haut ainsi que du renforcement des msdy@anciers mis a disposition dAUPLATA pour
d’'une part, engager son industrialisation sur ites sniniers actuellement détenus par le Groupkaetre

part, assurer le financement du Groupe jusqu’aied’exploitation généere des cash-flows suffisants.



Bien gu’AUPLATA doive faire face aux risques menti@s ci-avant, le principe de continuité
d’exploitation reste maintenu compte tenu d’'unet pi@s avancées satisfaisantes des tests du nouveau
procédé de traitement devant étre mis en plackgaroupe sur ses sites de production et d’autitedpa
moyens financiers devant étre mis a dispositioddPRATA dans les mois a venir, au travers d’une devé

de fonds a réaliser aupres de nouveaux actionrfgiegiers auprés desquels des discussions siméegn
dans une phase de finalisation.

Autres événements significatifs de I'exercice

Le 1°" février 2008, Monsieur Jean-Pierre Prévot, adrrmisur indépendant de la Société depuis le
mois de novembre 2006 est décédé. Aucun admimstrata été nommé en remplacement de son
poste.

Le 16 avril 2008, le conseil d’administration d’AURTA a pris acte de la démission du Directeur
Général, Michel Juilland, et a nommeé Christian Qaeyen remplacement.

Le méme jour, la société Muriel Mining Corporatifirolding familial de Monsieur Michel Juilland,
actionnaire fondateur de la société) et Monsieuchdi Juilland ont démissionné tout deux de leur
mandat d’administrateur de la société AUPLATA. Amcadministrateur n'a été nommé en
remplacement de ces deux postes.

Le 15 septembre 2008, 'Assemblée Générale Extinaaird de la société a décidé le transfert du siége
social d’AUPLATA du 13, Lotissement Mont Joyeux,3@D Cayenne, au 14, Avenue d’Eylau, 75116
Paris.

Le 2 octobre 2008, AUPLATA a recu le soutien finenade la part d’'une partie de ses actionnaires
historiques pour un montant global de 2M€ appagtéee octobre 2008 et mars 2009.

Le 28 octobre 2008, la société Auluxe (holding faahide Monsieur Christian Aubert, actionnaire
fondateur de la société) a démissionné de son rharatiministrateur. Monsieur Jean-Pierre Gorgé a
été coopté en remplacement.

Ce méme jour, le Conseil d’Administration d’AUPLATA nommé Jean-Pierre Gorgé au poste de
Président du Conseil d’Administration de la sogiéen remplacement de Christian Aubert
démissionnaire, qui conserve par ailleurs son ntagiddministrateur de la société.

Le 7 novembre 2008, la famille Gorgé, principaletreantravers de la société Pélican Venture qu’elle
contrble a 100%, a acquis la totalité des acti@terdies par Auluxe, holding de la famille Aubert et

premier actionnaire d’AUPLATA. Le Groupe Pélicanntigre a également acquis la totalité des actions
détenues directement par Christian Aubert. La fan@lorgé détenait ainsi, au 7 novembre 2008, 39%
du capital ’AUPLATA.

Le 13 novembre 2008, le conseil d’administratiomécidé d'utiliser les délégations données par
I’Assemblée Geénérale des actionnaires en 2007 péaliser une augmentation de capital par
incorporation de créance d’un montant de 3,5 M€mée a la société Pélican Venture, holding de la



famille Gorgé. Cette augmentation de capital stestiuite par I'émission de 3 608 247 actions
nouvelles au prix unitaire de 0,97€, soit une décda 18% par rapport a la moyenne pondérée des 20
dernieres séances de bourse, conformément auxitéeddd la délégation de 'Assemblée Générale. A
l'issue de cette opération, la participation duugm familial Gorgé au capital ’AUPLATA est port&e
57,1%.

Le 17 décembre 2008, le conseil d’'administratioiéedé de transférer le siege social de la sodiéti4,
Avenue d’Eylau, 75116 Paris, au 15-19, rue des Math, 75009 Paris.

Le 11 février 2009, le conseil d’administration anstaté 'attribution définitive de 42.400 actiosrs

faveur de salariés de la société bénéficiaireslalu grattribution gratuite d’actions en cours aigae
l'augmentation de capital correspondante au 21rdboe 2008.

Présentation des Etats Financiers de I'exercice cde 31 décembre 2008

1) Comptes sociaux AUPLATA

Nous vous précisons que les eétats financiers qus wont présentés au titre de I'exercice clos au 31
décembre 2008 vous sont présentés conformémerdigpasitions du Code de Commerce comme ils
I'avaient été 'année derniere.

Bilan a la cl6ture de I'exercice

1) Actif
L’actif immobilisé s’éleve apres amortissements@4.684 Euros.
Une dotation aux amortissements a été pratiquésii@lr de 1.226.257 Euros sur I'exercice.

La Société détient en portefeuille au titre dgmrticipations »a totalité des parts de la société SMYD
SAS pour une valeur d’inventaire de 13.868.059 Eigui a totalement été dépréciée durant I'exercice.

L’actif circulant s’éléve a 662.783 Euros et leaigjes constatés d’avances a 894.241 Euros.

Le compte courant que la Société détient dandiake fsMYD SAS d’'un montant brut au 31 décembre
2008 de 7.857.969 Euros a été provisionné intemeié & cette méme date.

2) Passif
Les capitaux propres sont négatifs a la cléturkedercice a -1.739.726 Euros.
Les dettes s'établissent & un montant de 10.10&48&s.

3) Compte de résultat

Les revenus de notre Société sur I'exercice se osami principalement de la vente de la production
d’or, pour un montant de 3.232.304 Euros et det@tiiess de services et de ventes de marchandises



pour un montant de 1.273.992 Euros. Le prix deevelot kilo d’'or sur I'ensemble de I'exercice s’est
élevé a 19.227 Euros.

Le résultat d’exploitation de I'exercice s’étaldit perte de 3.733.033 Euros.

Le résultat comptable de I'exercice s’établit emtgeale -26.852.954 Euros prenant en compte un
résultat exceptionnel de -23.170.982 Euros.

2) Comptes consolidés

Les comptes consolidés de la Sociéte, arrétés alé@dmbre 2008, sont établis conformément aux
principes comptables généralement admis en France.

Données Consolidées

Les chiffres ci-dessous correspondent a une calaimmn incluant la filiale de la Société, la SMYD
mais ne prennent pas en compte la société SMD itldda’absence d’'une activité significative au
cours de l'exercice clos le 31 décembre 2008.

Les méthodes d’évaluation relatives a I'établisggnies comptes consolidés sont énoncées dans la
note 3. de 'annexe aux comptes consolidés.

1) Bilan Consolidé

Le total de I'actif net s’éleve a 14.300 K Euros.

Le total de I'actif net immobilisé s’éléve a 13.384£uros.
Le total de I'actif net circulant s’éleve a 96e&Kiros.

Les capitaux propres du groupe s’élevent a 1.7FHukKos, les intéréts minoritaires représentant 0 K
Euros.

Les dettes s'élévent a 11.211 K Euros.

2) Compte de Résultat Consolidé

Le chiffre d’affaires du Groupe s’éleve a 6.439 W&s.

Le résultat d’exploitation consolidé s’établit 8020 K Euros.
Le résultat courant s’établit & -7.235 K Euros.

Le résultat net part du Groupe s’établit & -12.K4Buros.



Compte-rendu de la filiale SMYD

SITUATION ET ACTIVITE DE LA SOCIETE

L’année 2008 a été une année de restructurationlpaociété. Les effectifs sont passés de 91fia la
de I'exercice précédent a 32 au 31 décembre 20@Bpebduction de la mine de Yaou ramenée de 390
kilogrammes d’or en 2007 a 169 en 2008.

Le projet de mise en production de la mine de Dalété reporté et son usine de traitement du aiiner
gravimétrique démontée. La totalité des actifs dida mine de Dorlin est provisionnée au 31 décembr
2008 (1.323 k€ pour le seul exercice 2008).

Du fait d’'un rendement insuffisant du procédé @étément du minerai par gravimétrie, les colts de
production excédent fortement les prix de ventéateCette situation condamnant I'entreprise atey

un nouveau procédé de traitement du minerai, resp@c de I'environnement, a été identifié
(thiosulfate) et son développement entrepris aganvdu Groupe.

Avant que ce procédé soit opérationnel, la so@édé initier en mai dernier un plan de réorganisati
de son exploitation afin de limiter ses pertes. gl S’est traduit par une forte limitation de la
production, a l'origine d’'un plan social, initié ganin 2008, et dont I'objectif était de réduire les
effectifs.

La mine de Yaou est exploitée sur une Autorisatidxploitation (AEX 21/2005) qui a été octroyée a
la SMYD, pour une durée de deux ans, par arrétegaral du 12 octobre 2005 et renouvelée ensuite
jusqu’au 11 octobre 2009.

Au cours de I'exercice, SMYD a mis tout en ceuvia dé satisfaire aux ajustements nécessaires et a
utilisé les services de sa société mere qui a teeenn ingénieur en charge du pilotage des mises aux
normes du Groupe. Enfin, un dossier complémenti#&eatorisation d’Exploiter un site classé ICPE
(Installation Classée Pour I'Environnement) a é@asé aupres des autorités concernées le 4 mars
20009.

Le 4 septembre 2008, I'associé uniqgue a nommeodeet® AUPLATA président en remplacement de
Monsieur Michel Juilland démissionnaire.

Durant I'exercice la SMYD a investi sur le site Ylaou 236 k€ majoritairement dans des matériels et
des travaux de mise aux normes.

Le 30 janvier 2006, la SMYD a procédé au dépbt, MEEDDAT, de la demande de Permis
d’Exploitation de Dorlin (PEX de Dorlin). Celle-est toujours en cours d’instruction.

Par une décision de l'associé unique en date dsefiembre 2008, le siege social de la Société a été
transféré du 13, Lotissement Mont Joyeux, 9730Ce6ag, au 14, Avenue d’Eylau, 75116 Paris.

RESULTATS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

L'exercice clos le 31/12/2008, se caractérise dadaiere suivante :



Des produits d’exploitation qui s’élévent & 4.16658Euros. En 2007, ce poste se chiffrait a
7.839.543 Euros.

Les charges d’exploitation de I'exercice se soavéts a 7.025.880 Euros contre 8.804.010 Euros au
titre de I'exercice précédent.

Au 31 décembre 2008, I'effectif de la SMYD était2personnes.

Le résultat de I'exercice se solde par une pertel@99.060 Euros incluant un résultat exceptiouleel
-1.689.755 Euros. Pour I'exercice 2007, le résutaistaté se montait a +1.941.352 Euros.

Au 31 décembre 2008, le total du bilan de la séc&levait a 4.644.497 Euros.

Obijectif et politigue de notre Groupe en maniére deestion des risques financiers

NEANT

Proposition d'affectation des résultats

Ainsi que vous pouvez le constater, déduction falee toutes charges et de tous impbts et
amortissements, les comptes qui vous sont présdotds ressortir une perte comptable de
26.852.954,04 Euros.

Nous vous proposons d'affecter ce résultat enittoi@ll compte « Report a Nouveau » qui serait ainsi
rameneé de (5.056.261,43) Euros a (31.909.215,40sEu

Rappel des dividendes antérieurement distribués :

Conformément aux dispositions des articles 158-8t2243 bis du Code Général des Imp6éts, tels que
modifiés par I'article 38 de la loi de financesticative pour 2004, il est rappelé qu’aucun dendle
n'a été mis en distribution au titre des trois éensexercices sociaux.

Evolution des affaires, des résultats et de la siition financiére (Situation d’endettement) :

Situation d’endettement 31.12.2008 31.12.2007
(Euros) (Euros)
Total des dettes 10.106.188 9.978.231
Capitaux propres -1.739.726 21.623.628
Ratio N .A. 46,15 %
Chiffre d’affaires 4.506.296 9.916.963
Ratio 242,68 % 100,62 %
Actif circulant 662.783 8.111.334
Ratio 1.524,81 % 123,02 %
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Dépenses non déductibles fiscalement

Conformément aux dispositions de l'article 223 guatu Code Général des Imp6ts, nous vous
précisons qu’il n'y a pas eu, au titre de l'exexaitos le 31 décembre 2008, de dépenses et chduges
type de celles visées a l'alinéa 4 de larticle 3 ce méme code sous le nom de « Dépenses
somptuaires ». De méme, nous vous informons qiyipas eu d’amortissements excédentaires visés a
ce méme article.

Evénements importants survenus depuis la cloture dé&exercice

Dettes fiscales & sociales

En date du 23 janvier 2009 un moratoire de 36 rdéimarrant le ler juillet 2009 a été accordé au
Groupe AUPLATA pour le réglement des ses dettesakxcet fiscales 2008, pour un montant global
initial de 1 017 KE.

Développement du procédé au thiosulfate :

Les tests réalisés sur linstallation pilote enola@boire ont montré un taux de récupération sasesfe
(43,8 a 51,8 %) de 'or restant dans les rejeta ttéjtés en gravimétrie de la mine de Dieu-Merci.

Des tests sont en cours sur un démonstrateur nelusir le site de Dieu-Merci.

Ce projet fait 'objet d’'une demande de financenares d'OSEO et a permis a la Société de se voir
attribuer le 27 février 2009 la qualification « Eagrise Innovante » attribuée par OSEO
INNOVATION dans le cadre de la mise au point duveau procédeé de récupération de I'or & base de
thiosulfate, méthode alternative au cyanure et easieuse de I'environnement. Grace a cette
qualification, lI'action AUPLATA devient immédiateme et pleinement éligible aux FCPI (Fonds
Communs de Placement dans I'lnnovation).

Augmentation de capital :

Le conseil d’administration du 31 mars 2009 a d&dditiliser les délégations données par I'asseenblé
générale extraordinaire du 17 décembre 2008 poaliseé une augmentation de capital par
incorporation de créances d’'un montant total de&6B.KE réservée aux sociétés Pélican Venture,
Hydrosol et au FCPR Alysé Venture.

Cette augmentation de capital s’est traduite pamission de 2.213.054 actions nouvelles au prix
unitaire de 1,70€, soit une décote de 12% par ragpla moyenne pondérée des 20 derniéres séances
de bourse, conformément aux modalités de la détégde I'’Assemblée Générale.

Le rapport complémentaire visé a l'article L.228332du Code de commerce établi a I'occasion des
conseils d’administration du 31 mars 2009 et prigsgries opérations d’augmentation de capital sera
présenté a 'assemblée générale.

Titres Miniers:
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Le 12 janvier 2009, 'AEX (Autorisation d’Exploitain) n° 21/2005 de Yaou a été renouvelée jusqu’au
11 octobre 2009 selon un arrété préfectoral N° BRB/ENV. A échéance, cette AEX ne sera plus
renouvelable et devra étre remplacée par un PerExploitation.

Actionnariat de référence:

Le groupe familial Gorgé, dans une déclaration ddéxrier 2009, a indiqué avoir franchi en baisse |
seuil de 50% de détention du capital de la SOAEBLATA.

Evolution prévisible et perspectives d’avenir

Au ler trimestre 2009, la production d’or d’AUPLABest élevée a 57 kg, en hausse par rapporte cell
du 4éme trimestre 2008 (40 kg) grace notamment &aur de disponibilité des installations en
amélioration et des conditions d’exploitationssatsantes sur les mines.

AUPLATA s’est actuellement engagé dans la 3éme eplaas développement de son nouveau procédé
d’extraction avec le traitement de 1 000 tonnemideerai déja traité en gravimétrie dans des canditi
industrielles sur le site minier de Dieu Merci. €€ephase vise a permettre de mieux comprendre les
réactions du nouveau procédé a base de thiosetfataéliorer son rendement.

AUPLATA rappelle que ce nouveau procédé vise a ptrende renouer avec une exploitation de l'or
rentable et durable tout en étant respectueuxedgifonnement et parfaitement conforme a la |égigla
en vigueur en Guyane Francaise. En cas de sucaeitdeS8™ phase, AUPLATA envisage de mettre en
ceuvre une installation industrielle de traitemesd thilings gravimétriques en 2010 sur le site enide
Dieu-Merci et 2011 sur celui de Yaou permettand &dciété de dégager des cash-flows significattifs e
d’assurer une pérennité industrielle au Groupe.

Conventions visées aux articles L. 225-38 et suivardu Code de Commerce

Nous vous rappelons, les conventions qui ont étéclues dans le cadre des opérations de
restructurations intervenues depuis fejdnvier 2006 avec des sociétés du groupe ou ase@alties
liées :

a) Convention de prestation de services entre la 808MYD et AUPLATA. Datée du 30
septembre 2006, cette convention comme celle ded'a précédente est rémunérée par une
marge de 5% et est donc une convention courartet@ieur d'un groupe) conclue a des
conditions normales ne devant pas faire I'objehd approbation particuliéere.

b) Convention de compte courant entre la societé AUPASA et la société SMYDCette
convention signée le 30 septembre 2006 avec affét ganvier 2006, concerne les avances
en compte courant, en fonction des besoins finema@é des capacités de trésorerie de
chacune des parties. Ces avances sont remunérgesaax d’intérét égal a 80% du taux
maximum visé a l'article 39-1-3° du CGI. La remuwatésn de ces avances est égale pour
I'année 2008 au maximum du taux déductible fiscal@nsoit 6,21%.
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c)

d)

f)

Convention avec la société Muriel Mining CorporatiGoncerne les prestations de services
sur I'exercice ouvert le®ijanvier 2007. Cette convention, concerne I'appaut la société
Muriel Mining Corporation de son savoir-faire ehsassistance en matiére technique, tant
au niveau de la production que de I'exploration a@ses. En contrepartie de I'assistance
apportée par la société Muriel Mining Corporatida,Société s’engage a lui verser un
honoraire calculé en fonction du temps passé gardssources humaines utilisées par la
société Muriel Mining Corporation pour les besodes cette assistance, sur la base d’'un
taux journalier par personne de 1 000 euros HToet toute retenue a la source. A partir du
deuxieme trimestre 2008, AUPLATA a cessé de fappeh aux services de la société
Muriel Mining Corporation.

Conventions d'avance en compte courant avec FCPRYSEAVENTURE. Trois
conventions d’avance en compte courant ont étéluesi@vec cet actionnaire qui détient
plus de 10% des droits de vote au 31 décembre B8 vrier, 9 septembre, 9 octobre
2008). Ces conventions ne portent pas d'intéréegée celle du 15 février 2008 dont la
rémunération a été fixée a 2% l'an. Ces conventmntsété approuvees par les conseils
d’administration respectifs du 18 janvier, 2 segiszret 10 octobre 2008.

Conventions d’avance en compte courant avec PELIGANTURE. Deux conventions
d’avance en compte courant ont été conclues aweactiennaire qui détient plus de 10%
des droits de vote au 31 décembre 2008 (9 septelmeobre 2008). Ces conventions ne
portent pas d’intérét. Ces conventions ont éteap@es par les conseils d’administration
respectifs du 2 septembre et 10 octobre 2008. Warca de 12.500€ a été consentie par
PELICAN VENTURE a la société le 8 février 2009. el été autorisée par le Consell
d’Administration du 18 janvier 2008 mais n’'a pad féobjet d’'un contrat et n'est pas
réemunéree.

Conventions d'avance en compte courant avec GOLDLA MINING
INTERNATIONAL CORPORATION. Le 9 septembre 2008, une convention d’avance en
compte courant a été conclue avec cet actionnairdéient plus de 10% des droits de vote
au 31 décembre 2008. Cette convention ne portel’pasrét. Elle a été approuvée par le
conseil d’administration du 2 septembre 2008.

Nous vous rappelons que (i) les conventions a)) etoht des conventions courantes conclues a des
conditions normales qui ont été portées a la casaace de votre Commissaire aux Comptes de la
Société, (ii) la convention c¢) a été conclue ihdlaent sans suivre la procédure impérative dedart

L. 225-38 du Code de commerce qui veut qu'elle approuvée par le conseil d'administration
préalablement a sa signature, la procédure de aiégation a €té suivi et ces conventions ont éte
ratifiées, sur présentation du rapport de votre ro@saire aux comptes, lors de I'assemblée générale
Mixte du 15 novembre 2006, (iii) les convention$, (@) et (f) sont des conventions réglementées
nouvelles.

Nous vous rappelons que (i) les conventions a)) etoht des conventions courantes conclues a des
conditions normales qui ont été portées a la cesaace de votre Commissaire aux Comptes de la
Société, (ii) la convention c¢) a été conclue ihdlaent sans suivre la procédure impérative dedart

L. 225-38 du Code de commerce qui veut qu'elle approuvée par le conseil d'administration
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préalablement a sa signature, la procédure de aiégation a €té suivi et ces conventions ont éte
ratifiées, sur présentation du rapport de votrero@saire aux comptes, lors de I'assemblée générale
Mixte du 15 novembre 2006.

Christian Queyroix a réalisé en 2008, via sa séctvirolixi-Christian Queyroix, des prestations
concernant la mise au point du procédé au thiasulf@es prestations exécutées dans l'intérét
d’Auplata ont été initi€es sans avoir été souméséapprobation préalable du Conseil. La réaligatio
de ces prestations pour I'exercice 2009 a été iggtmpar le Conseil du 31 mars 2009. Nous vous
demandons de bien vouloir ratifier cette conventiomformément a la procédure visée a l'article
L225-42 du Code de commerce.

Par ailleurs, nous vous rappelons, la conventi@vatice en compte courant de Monsieur Christian
Aubert qui avait été approuvée en 2006 et domgtation s’est poursuivie durant I'exercice (non

rémunération du compte courant). Au 31 décembre3,2D8vance en compte courant de Monsieur
Christian Aubert était nulle étant donné la cessierses créances au profit de Pélican Venturesjui e
intervenue le 13 novembre 2008.

Activité en matiére de Recherche et Développement

Durant I'exercice la société effectué de la recheret du développement sur le procédé de traitement
des minerais auriferes au thiosulfate de sodiunmsiAiAUPLATA a initié, sous la conduite de
Christian Queyroix, des travaux pour la mise auwnpdiun nouveau procédé de récupération de l'or, a
partir d’'une méthode de traitement du minerai & lukesthiosulfate de sodium.

Détention du Capital par les salariés au 31 Décembr2008

Au 31 Décembre 2008, le Groupe comptait 65 salaliéd 33 pour la Société, a cette méme date les
salariés du Groupe détenaient 0,35 % du capit&®troits de vote.

Détention par la Société de ses propres actions

Au 31 décembre 2008, la Société ne détenait awdeses propres actions.

Liste des autres mandats et fonctions des mandatai sociaux exercées dans d’autres sociétés au
sens de l'article L. 225-102-1 du Code de Commerce

Nous vous informons que ces mandats et fonctioh®ténindiqués a la Société par écrit par chaque
personne concernée suite a la demande que leuessad Monsieur le Président. Nous attirons votre
attention sur le fait que nous n’avons pas la jpd#éi de vérifier 'exhaustivité de cette liste.
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DIRIGEANTS ET ASSOCIES DE VOTRE SOCIETE

FONCTIONS EXERCEES ET INTERETS DETENUS DANS D'AUTRES SOCIETES
Y COMPRIS ETRANGERES AU GROUPE

Fonctions Caractéristiques des sociétés
Fonctions exercées dans la société Nom, Prénom salariées Dénomination ou Forme | Ville, Pays du Fonctions exercées
date de naissance |éventuelles raison sociale jur. siége social
1. SA: Président du Conseil GORGE, Jean-Pierre NEANT FINUCHEM SA France Président du CA
d'Administration Né le 07.04.42
PELICAN VENTURE SAS France Président
ECA SA France Administrateur
MELCO SA France Administrateur
BERTIN Administrateur (jusqu'au
TECHNOLOGIES SA France 14.01.08)
SOPROMEC SA France Vice—president_ du Conseil de
Surveillance
2. SA: Directeur Général QUEYROIX, Christian NEANT ENVIROLIXI EURL France Gérant
Né le 20.02.46
3. SA: Administrateurs AUBERT, Christian NEANT AUBAY SA France Président du CA
Né le 13.02.48
AULUXE SA Luxembourg Administrateur
GCCCM SA France Président du CA
de BECKER REMY,
Paul Emmanuel NEANT KEUCO GMBH Allemagne Président
Né le 04.02.54
LA FRESNAYE SA Belgique Administrateur délégué
GREENCAP SA Belgique Administrateur
WOLFERS 1812 SA Belgique Administrateur
NAOR SA Belgique Administrateur
EXPLOR HOLDING SA Luxembourg Administrateur
MINDEV & ASSOCIES| SA Luxembourg Administrateur délégué
4. SA: Représentants permanents GORGE, Raphaél NEANT MELCO SA France Président CA et Dir. Général
des Administrateurs ou personnes Née le 06.05.71
morales FINUCHEM SA France Directeur Général
PELICAN VENTURE SAS France Directeur Général Délégué
RECIF TECHNOLOGIES| SAS France Président
SOPROMEC Président du Conseil de
PARTICIPATIONS SA France Surveillance
CLF SASU France Président
ECA SA France RepresenFant de EINUCI-!EM
au conseil d'administration
NTS SAS France Président
NTS TECHNOLOGIES | SAS France Président
STONI SAS France Président
LES PATUREAUX EURL France Gérant
SCI THOUVENOT SCI France Gérant
SCI LES CARRIERES | SCI France Gérant

15



Ratification du transfert du siege social de la Soété

Conformément aux dispositions légales, nous soometégalement a votre vote la ratification du

transfert du siege social de la Société du 14, wvefEylau 75116 Paris au 15-19, rue des Mathurins
75009 Paris, avec effet au ler janvier 2009, dépatévotre conseil d’administration en date du 17
décembre 2008.

Ratification de la cooptation d’'un administrateur de la Société

Le 28 octobre 2008, Monsieur Jean-Pierre Gorgé é dtopté en remplacement du poste
d’administrateur laissé vacant par la démission laesociété AULUXE. Conformément aux
dispositions légales, nous soumettons a votre laatatification de cette cooptation.

Proposition de nomination d’'un nouvel administrateu

Afin d’étoffer la composition du Conseil, nous vopsoposons de procéder a la nomination de
Monsieur Loic Le Berre en qualité de nouvel adntiateur.

Monsieur Loic Le Berre dont nous vous présenteemssiite les références professionnelles a déja fait
savoir qu'il était disposé a accepter un poste rdiatstrateur au sein de la Société et ne fairejébb
d’aucune restriction quant a I'exercice d’un telnat.

Expiration du mandat des Commissaires aux Comptesttilaire et suppléant et proposition de
nomination de nouveaux commissaires en comptes

Le mandat de PricewaterhouseCoopers, Commissaxe@uptes titulaire, arrivant & échéance, le
Conseil propose la nomination du Cabinet COREVI8frésenté par Stéphane MARIE pour six
exercices.

Le mandat de Monsieur Boris Etienne, Commissaire camptes suppléant, arrivant a échéance, le
Conseil propose la nomination du Cabinet FIDINTERIpsix exercices.

Capitaux propres devenus inférieurs a la moitié dicapital social

Les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2808pus les approuvez tels que présentes, font
apparaitre un montant de capitaux propres inféadarmoitié du capital social.

La perte de la moitié du capital s’explique pardépréciations d’actifs et les pertes.

En application de l'article L. 225-248 du Code aemtherce, 'Assemblée Générale Extraordinaire des
actionnaires devra décider s'il y a lieu a dissotuanticipée de la Société.

En vertu du méme article, si la dissolution esttéea la Société dispose d'un délai expirant okaie
du deuxieme exercice suivant celui au cours dulguebnstatation des pertes est intervenue, c'est-a-
dire au 31 décembre 2011 pour régulariser la situat
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Compte tenu de l'origine de la perte de la moitgs d¢apitaux comme expliquée ci-dessus et des
perspectives offertes par le développement du reaupeocédé au thiosulfate, nous vous proposons de
décider la continuation de l'activité de la Socrétdgreé les pertes (onziéme reésolution).

Délégation en matiére d’augmentation de capital

L'objet de la onzieme résolution est de vous prepate déléguer a votre Conseil la compétence a
I'effet de réaliser des augmentations de capitalgmaission d’actions ou valeurs mobilieres donnant
accés au capital dans le cadre de placements peigégue rendus possibles depuis®leatril 2009 par
I'ordonnance n°2009-80 du 22 janvier 2009.

Cette délégation permettrait de faciliter 'accésmarché d’AUPLATA en lui offrant la souplesse
accordée par ce nouveau texte pour, notammentlecEpidement aux investisseurs qualifiés au sens
de la reglementation.

Selon la législation, ces opérations s’adresserajeriusivement aux catégories de personnes énoncée
au Il de l'article L. 411-2 du Code monétaire etaficier, a savoir (i) les personnes fournissant le
service d'investissement de gestion de portefepiier compte de tiers et (ii) les investisseurdifiéa

ou un cercle restreint d’investisseurs, sous résgne ces investisseurs agissent pour compte propre

Cependant, la délégation proposée n‘augmenteraiiegpaontant total des augmentations de capital
susceptibles d’étre réalisées avec suppressiomaiupdéeferentiel de souscription. En effet, le rtaon
plafond de cette délégation serait celui de 13° 3ésolution votée lors de I'Assemblée Générale
Extraordinaire du 17 décembre 2008 (soit 10.000.@@uros) sur lequel viendrait s’imputer le
montant des opérations ainsi réalisées. La loi@téar ailleurs que ces opérations de placements
privés doivent étre limitées a 20% du capital par a

Le prix d’émission des actions susceptibles d'@meises en application de cette délégation devra,
comme pour les actions émises en application &"farésolution susvisée, étre au moins égal a ma
moyenne pondérée des 20 dernieres séances de poécédant le jour de la fixation de ce prix, avec
une décote maximum de 15%.

Enfin, pour chacune des émissions décidées encapiph de la onziéme résolution ci-dessus, nous
vous proposons que le nombre de titres a émetissgétre augmenté dans les conditions prévues a
l'article L 225-135-1 du Code de commerce, dankn#e de 15% de I'émission initiale, du plafond
nominal global de 10.000.000 euros prévu ci-dessude conseil d’administration constate une
demande excédentaire.

Nous vous prions de croire, Chers Actionnairegsslirance de nos sentiments distingués.

Fait a Paris, le 27 avril 2009
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Le Conseil d'Administration
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