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RAPPORT D’ACTIVITE

Le Groupe AUPLATA a pour objet principal I’exploitation miniere aurifere. 1l conduit
toutes activités liees a I’exploitation de mines d’or en Guyane Francaise, et notamment
I’extraction et le traitement du minerai, I’affinage de I’or brut produit étant sous-traité
chez des industriels indépendants.

A compter de I’exercice 2015, le Groupe AUPLATA a élargi son portefeuille minier
par I’acquisition de titres en Afrique et en Espagne.

Faits marquants

Activité et résultats du premier semestre
La production du 1* semestre 2015 est impactée par :

- L’arrét de I'usine de gravimétrie de Dieu Merci afin d’initier les travaux de
préparation du site devant accueillir le projet d’usine modulaire de cyanuration
des que I’autorisation en aura été accordee

- La mise en production a compter du mois de mai de I’usine de gravimétrie du
site d’Elysée qui est implantée sur les concessions détenues par la societe
SOTRAPMAG, filiale de Columbus Gold

- La revue du portefeuille de sous-traitants miniers ayant conduit le Groupe a ne
retenir qu’un nombre limité de partenaires

Dans ce contexte les ventes d’or affiné sont en retrait a 132 kg a comparer aux 237 kg
d’or vendus au 1% semestre 2014 et représentent un chiffre d’affaires de 4.607 K€
comparé a 7.172 K€ au 1% semestre 2014. Les conditions de marché ont été plus
favorables compte tenu de I’évolution du taux de change €/$, le cours de I’or atteignant
34 723 €/kg d’or en moyenne au ler semestre 2015, contre 30 253 €/kg en moyenne
au ler semestre 2014 (Source : World Gold Council), I’'impact positif sur la marge du
Groupe est évalué a 0,6 M€E.

Les charges d’exploitation sont en baisse de 20% par rapport au 1% semestre 2014.

Le résultat opérationnel courant est une perte de 3.853 K€ comparé a une perte de 2.986
K€ au 1 er semestre 2014.

Développements

Le Groupe concentre ses efforts de recherche sur le développement du procéde
d’extraction de I’or par cyanuration en vue d’améliorer I’efficacité et la rentabilité de
I’extraction tout en étant particulierement respectueux de I’environnement.

L unité pilote de cyanuration de Rémire-Montjoly a été inaugurée le 6 mars 2015.
L’objectif de cette unité pilote est de centraliser le traitement des concentrés auriféres
produits par les concentrateurs gravimétriques des sites miniers, elle intégre le tablage



des concentreés ainsi que la lixiviation par cyanuration en cuves agitées des rejets de ce
tablage.

Le procédé de cyanuration a pu étre testé jusqu’a la phase d’absorption de I’or en
solution par le charbon actif et les résultats de rendement confirmés : entre 92 et 95%
de récupération. Les phases d’élution et d’électrolyse se sont déroulées a compter de
juillet, les résultats d’affinage de I’or extrait des électrodes ont été retardés suite a une
pollution métallique de la solution ne permettant de fixer qu’une partie de I’or, I’autre
partie étant précipitée. Toutefois les calculs ont démontré la présence de la quantité
d’or attendue qui amenerait & une production entre 1,5 et 2 Kg d’or brut par mois.

En parallele, le tablage des concentrés produits par I’usine du site d’Elysée est opéré
dans I’unité pilote comme il était prévu. L’unité est opérationnelle depuis mai 2015 sur
cette phase du process d’extraction.

L’avant-derniere étape avant la décision du Préfet de Guyane sur le projet de I’usine
de cyanuration du site de Dieu Merci a été franchie mi-septembre : suite a I’enquéte
publique, le commissaire-enquéteur a remis au Préfet son rapport et ses conclusions
avec avis favorable au projet.

Changement de gouvernance

Au cours de sa reunion du 29 avril 2015, le conseil d’administration d’AUPLATA a
décidé le cumul des fonctions de Président du Conseil d’administration et de Directeur
géneral, et la nomination de Jean-Frangois Fourt en tant que Président-Directeur général
d’AUPLATA.

Didier Tamagno, qui occupait les fonctions de Directeur général d’AUPLATA, est
nommé Directeur général délégué en charge des relations avec les pouvoirs publics.
sera notamment en charge des relations avec les pouvoirs publics et les autorités locales,
des dossiers reglementaires, en particulier des demandes d’autorisation pour la
cyanuration, et des dossiers de renouvellement de permis.

AUPLATA annonce également la nomination de Nagib Beydoun au poste de Directeur
général délégué en charge des opérations miniéres. Nagib Beydoun est également
Président de la société Miniere de Guyane S.A.S, ler sous-traitant minier
d’AUPLATA.

Opérations de marché

A I’issue de I’opération d’augmentation de capital avec maintien du droit préférentiel
de souscription, a un prix unitaire de 1,10 € qui s’est déroulée du 24 mars au 9 avril
2015, la Societé a constaté le 21 avril 2015 une augmentation de capital par émission
de 4.545.380 actions ordinaires nouvelles, pour un montant total brut de 4 999 918 €.

La Société a procedé le 13 mai 2015 a une augmentation de capital réservée en
numeéraire, entierement souscrite par un investisseur institutionnel international, un
family office basé aux Etats-Unis. Cette opération s’est traduite par I’émission de
2.546.690 actions nouvelles au prix unitaire de 1,178 €, soit un montant total de
3.000.000,82 €.



A I’issue de ces augmentations, le capital de la Société est de 9.635.970,25 euros divisé
en 37.463.881 actions de 0,25 euro chacune.

Depuis le 30 avril 2015, le fonds de titrisation 4T Commodities and Emerging Markets
(4T) est I’actionnaire de référence d’AUPLATA, suite a [’acquisition de la
participation de la Compagnie Miniére de Touissit (CMT).

Accords post-cléture

OMCI a signé en juillet 2015 avec Groupe ATLANTIQUE un protocole d’accord
prévoyant I’entrée de Groupe ATLANTIQUE au capital de la société ivoirienne OMCI
a hauteur de 50%, a travers une augmentation de capital réservée.

En septembre 2015, le Groupe Atlantique, a travers sa filiale CFI FINANCIAL, est
entré au capital d’OMCI a hauteur de 50%.

Créé en 1988, Groupe Atlantique est un groupe prive africain, basé en Cote d’lvoire,
qui a pour objectif de contribuer au développement économique et social du continent
africain. Depuis 2001, le Groupe Atlantique a connu une croissance soutenue dans de
nombreux secteurs d’activité (Mines, Banques, Télécommunications, Assurances,
Agro-industrie, Aéronautique, Ingénierie informatique, etc.), totalisant plus de 3
milliards de dollars d'actifs en Afrique de I’ouest et Afrique centrale.

Ce protocole prévoit également un partenariat pour le développement d’OMCI :
Groupe Atlantique s’est engage a financer les développements opérationnels d’OMCI,
avec pour objectif la mise en production a court terme du site minier de Mont Goma,
d’une superficie de 445 km? dans I’ouest de la Cote d’Ivoire, a travers un programme
d’intégration de toute I’activité d’orpaillage artisanale locale dans un schéma de sous-
traitance similaire a celui qu’AUPLATA a développé en Guyane francaise. Dans cette
perspective, OMCI va entreprendre une prise en main des sites en cours d’exploitation,
a travers le deploiement d’équipes minieres et de sécurité par site, et opérer une
recherche de nouveaux sites d’exploitation.

AUPLATA sera pour sa part en charge de la poursuite des programmes d’exploration
et des campagnes geologiques sur les différents permis miniers, dont celui d’Adzopeé
pour lequel OMCI a conclu un accord de transfert avec Newmont Mining.

Le conseil d’arrété des comptes a autorisé I’attribution de 2 millions d’actions gratuites
au management de la société a savoir :

Monsieur Jean- Francgois Fourt : 1 000 000 actions,
Monsieur Nagib Beydoun : 100 000 actions,
Monsieur Didier Tamagno : 100 000 actions,
Monsieur Gilles Boyer : 800 000 actions.



Action d’évaluation des bassins de « tailings » :

Auplata dispose d’actifs importants sous forme de déchets (« tailings ») sur ses sites
de Dieu Merci et de Yaou.

Jusqu’a présent, ces sites de « tailings » ne pouvaient étre exploités sans la mise en
place d’une usine de cyanuration qui permettrait de retirer 90 % de I’or contenu dans
ces déchets.

Auplata devrait d’ici la fin de I’année obtenir I’autorisation de la construction de son
usine de cyanuration, rendant ses « tailings « exploitables.

Afin de disposer d’une part de la volumétrie de ces dechets et d’autre part de la teneur
en or de ces déchets, Auplata a mandaté un expert indépendant qui devra d’ici la fin de
I’année 2015 certifier le montant d’or contenu dans les « tailings » de Dieu Merci dans
un premier temps, ainsi que des sites de Yaou et d’Elysée au cours de I’année 2016.
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COMPTES CONSOLIDES
Du 01/01/2015 au 30/06/2015



BILAN CONSOLIDE

En K€ Notes 30/06/2015 3112/2014 (retraité*)  30/06/2014 (retraité*)

ACTIF

Actifs non courants 39 443 37736 39776

Ecarts d'acquisition 411 1056 0

Immobilisations incorporelles 412 6080 6066 5998
Immobilisations corporelles 412 25572 25580 514
Immeubles de placement

Actifs financiers : préts et créances 432 536 61 5
Actifs financiers : titres disponible a la vente 431 6200 6029 1
Titres mis en équivalence 42 8588
Impd différé

Autres actifs non courants 1
Actifs courants 6814 10 398 9 765

Stocks et en-cours 44 42 468 94
Clients et comptes rattachés 45 1360 1750 2273
Autres actifs courants 46 33 260 339
Créance d'imp6t 474 u3 R 4
Trésorerie et autres équivalents de trésorerie 48 410 7828 66
Actifs destinés a la vente

Total de I'actif 46 257 48 134 49 541

* Montants du 31 décembre 2014 et 30 juin 2014 ajustés en application de la norme 1AS 8 « Méthodes comptables, changements d’estimations

comptables et erreurs ». (cf. Note 4.26 Reclassement de présentation au sein du bilan consolidé)



PASSIF Notes 30/06/2015 3Y12/2014 (retraité*)  30/06/2014 (retraité®)
Capitaux propres (part du Groupe) 49 28 658 25540 26 287
Capital 9366 759 738
Primes 56309 50639 4938
Gains et pertes enregistrés en capitaux propres 562 32 50
Réserves et résultat consolidés (37579 (33083) (303%4)
Intéréts ne conférant pas le controle (46) (37) 3)
Passifs non courants 10 858 11433 10 950
Provisions 41 1298 1351 1335
Instruments financiers dérivés 41

Emprunts dettes financiéres a plus d’un an 413 6654 715 6709
Dettes financiéres avec les partie liées 413

Impdts différés 473 2906 2906 2906
Autres passifs non courants 44 1

Passifs courants 6 786 n197 12335
Provisions 41 980 aR 1423
Instruments financiers dérivés 4 1 4
Emprunts et dettes financiéres a moins d’un an 418 474 4359 4162
Dettes financiéres avec les parties liées 4 478 474 460
Foumisseurs et comptes rattachés 44 3745 4249 5068
Autres passifs courants 44 1108 1085 1097
Impdt exigible 474

Passifs liés a des actifs destinés a la vente

Total du passif et des capitaux propres 46 257 48 134 49 541

* Montants du 31 décembre 2014 et 30 juin 2014 ajustés en application de la norme 1AS 8 « Méthodes comptables, changements d’estimations

comptables et erreurs ». (cf. Note 4.26 Reclassement de présentation au sein du bilan consolidé)



COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

En K€ Notes 30/06/2015 3112/2014 30/06/2014
Chiffre d’affaires 416 5994 18 543 9317
Achats consommés 4171 6950 (I7 185) (8633)
Charges de personnel 4172 (1283) (4082 (2033)
Impdts et taxes (126) @30 @0
Dotations aux amortissements et provisions 418 (1363) (2625) (131
Autres produits et charges d’exploitation 4173 (25 (167) (89)
Résultat opérationnel courant (3 853) (5 952) (2 986)
Produits et charges non récurrents 41 (19 215 1526
Résultat opérationnel (4 003) (3777) (1460)
Charge d’endetterment financier brut 420 (403) 832 (349
Rémunération de la trésorerie
Colt de I'endettement financier net (402) 832 (349)
Autres charges et produits financiers 420 24 5 (1
Résultat courant (4 382) (4 644) (1820)
Impét sur le résultat 472
Quote-part dans les résultats des entreprises mises en équivalence 42 (523) (235)
Résultat apres imp6ts des activités poursuivies (4 382) (5 168) (2 055)
Résultat net des activités non poursuivies
Résultat net (4 382) (5 168) (2 055)
dont part du Groupe @312 (516) (2049
dont part des intéréts ne conférant pas le controle (©)] ®» @
Nombre moyen pondéré d’actions 3734708 28905785 27476234
Dividende par action versé au titre de I'exercice
Résultat par action des activités poursuivies, en euros (0,134) (0,178) (0,075)
Résultat par action des activités abandonnées, en euros 0,000 0,000 0,000
Actions potentielles dilutives
Nombre moyen pondéré d’actions apres dilution 32734708 28905785 27476234
Résultat par action dilué des activités poursuivies, en euros (0,134) (0,178) (0,075)
Résultat par action dilué des activités abandonnées, en euros 0,000 0,000 0,000




ETAT DU RESULTAT NET ET DES GAINS ET PERTES
COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES

En K€ 30/06/2015 3112/2014 30/06/2014
Résultat net (43%2) (5 168) (2 055)
Ecarts de conversion 7}

Réévaluation des instruments dérivés de couverture

Réévaluation des actifs financiers disponibles a la vente 70 371

Quote-part des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres des entreprises mises en (6%9) &8

éauivalence®

Total des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres recyclables 170 501 170

Ecarts actuariels sur les régimes a prestations définies »

Impdts

Total des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables 2

Total des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 170 513 170

Résultat net et gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres (4211 (4 655) (1884)
dont part du Groupe @20 (C8) (1878)
dont part des intéréts ne conférant pas le controle ©) (67 (U]

(1) Les écarts de conversion integre, en 2014, un recyclage lié a la déconsolidation de Columbus pour un montant de + 590 K€ ;

(2) Ce poste intégre, en 2014, un recyclage lié a la déconsolidation de Columbus pour un montant de — 770 K€.



TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

En K€ Notes 30/06/2015 3112/2014 30/06/2014
Résultat net des activités poursuivies (4382 (518) (2085)
Charges et produits calculés 4211 1158 2947 1389
Plus et moins-values de cessions w 79 B
QP de résultat des sociétés mises en équivalence 42 - 523 235
Charges et produits non récurrents (sans incidence sur la trésorerie) 49 e} (2175) (1525)
Capacité d’autofinancement (avant neutralisation du coCt de I’endettement

financier net et des imp6ts) (2963) B743) (1944)
Collt de I'endetterment financier net 403 882 346
Charge d'impdt - 0 )
Capacité d’autofinancement (apres neutralisation du codt de I’endettement

financier net et des impots) (256 (286) (15%)
Impts versés - 2 @
Variation du besoin en fonds de roulement 4212 (454) (506) (579
Flux net de trésorerie généré par I'activité (301) (3388) (2 179)
Opérations d'investissement

Décaissement /acquisition immobilisations incorporelles (€1)] (Y] (1
Décaissement /acquisition immobilisations corporelles (1572) (2225) (420
Encaissement/cession immobilisations corporelles et incorporelles o] 674 ]
Subventions d’investissements encaissés - - -
Décaissement /acquisition immobilisations financiéres 4m) (3D (€7
Encaissement/cession immobilisations financiéres - ¢l 5
Trésorerie nette /acquisitions et cessions de filiales” (1082) 2800 -
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement (315) 1190 (279)
Opérations de financement

Augmentation de capital ou apports 49 7443 6274 4673
Dividendes versés aux actionnaires de la mere - - -
Dividendes versés aux intéréts ne conférant pas le controle - - -
Encaissements provenant d'emprunts 4B () 2525 2579
Remboursement d'emprunts 41 (4088) (363) (207)
Variation des comptes courants avec les parties liées (€)] (642 678)
Intéréts financiers net versés (906) (559) (536)
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 2477 7235 5832
Variation de trésorerie (3 689) 5036 3373
Incidence des variations de taux de change - - -
Trésorerie & I'ouverture 48 7828 2792 2792
Reclassement de trésorerie - - -
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture 48 4139 7828 6 165

(1) En 2014, ce poste correspond au prix de cession des titres Columbus pour un montant de 2 828 K€ minoré des frais liés a la cession (28K€).
En 2015, ce poste comprend le prix d’acquisition des titres de participation OMCI (-34K€), le remboursement des comptes courants d’actionnaires (-1189K€)

et la trésorerie d’OMCI & la date d’acquisition (141 k€)



VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

En K€ Capital Primes CUF\EF]LSJ IL;éI;a rl]son Cg?rggebrirlliesris Résultat E?O'Egg coan)é?1 rrzflr?tie as %arggféjsx
distribués en capitaux le controle
propres
31122013 6425 45533 (20128) (4] (8489) 321 () 2316
Résultat net (04 (208 o (20855)
Autres éléments du résultat global 0 0 0
Résultat global 0 (2048 (1878) (U] (1834)
Augmentation de capital 893 3780 4673 4673
Affectation du résultat 8483) 84838
Séarg o(|j1 ﬁgtllgosc %It%nérI?IS(; .)valeurdes services rendus par le 5 215 5
o el L™ d 7 d
Dividendes
Variation de I'autocontrle sur la période
Plus-values sur actions propres
\ariations de périmétre
Autres impacts ® 1 (€] o
30/06/2014 738 4938 (28346) 50 (2048 26287 3D 26256
31122014 7593 50639 (27927) 3R (516) 25540 @37 25503
Résultat net 4372 4312 © 433
Autres éléments du résultat global 0 0 0
Résultat global o} 4312 (4202 (©)] (421
Augmentation de capital 1773 5670 7443 7443
Affectation du résultat (5155 516
Eéag (;11 gg?gﬁgc %t%né rlge'% .)valeur des services rendus par le @) ®) ®)
Plan d'option sur actions resenvées au personnel : valeur
des services rendus par le personnel (société VEQ)
Dividendes
Variation de I'autocontrole sur la période
Plus-values sur actions propres
Variations de périmétre
Autres impacts
30/06/2015 9366 56309 (33206) 562 4372 28658 (46) 2862
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Du 01/01/2015 au 30/06/2015
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1 FAITS MARQUANTS

Le Groupe AUPLATA a pour objet principal I’exploitation miniére aurifére. 1l conduit toutes activités liées a I’exploitation de mines
d’or en Guyane Frangaise, et notamment I’extraction et le traitement du minerai, I’affinage de I’or brut produit étant sous-traité chez
des industriels indépendants.

A compter de I’exercice 2015, le Groupe AUPLATA a élargi son portefeuille minier par I’acquisition de titres en Afrique et en Espagne.
Les comptes consolidés du Groupe AUPLATA (le « Groupe ») établis selon les normes IFRS ont été arrétés par le Conseil
d’Administration en date du 23 octobre 2015.

Les comptes consolidés du Groupe sont établis selon les normes IFRS.

L’exercice couvre une période de 6 mois, du 1* janvier 2015 au 30 juin 2015.

1.1 Activité

La production du 1% semestre 2015 est impactée par :

- L’arrét de I'usine de gravimétrie de Dieu Merci afin d’initier les travaux de préparation du site devant accueillir le projet
d’usine modulaire de cyanuration dés que I’autorisation en aura été accordée

- La mise en production & compter du mois de mai de I’usine de gravimétrie du site d’Elysée qui est implantée sur les
concessions détenues par la société SOTRAPMAG, filiale de Columbus Gold

- Larevue du portefeuille de sous-traitants miniers ayant conduit le Groupe a ne retenir qu’un nombre limité de partenaires

Dans ce contexte les ventes d’or affiné sont en retrait & 132 kg a comparer aux 237 kg d’or vendus au 1% semestre 2014 et représentent
un chiffre d’affaires de 4.607 K€ comparé & 7.172 K€ au 1% semestre 2014. Les conditions de marché ont été plus favorables compte
tenu de I’évolution du taux de change €/$, le cours de I’or atteignant 34 723 €/kg d’or en moyenne au ler semestre 2015, contre 30 253
€/kg en moyenne au ler semestre 2014 (Source : World Gold Council), I’impact positif sur la marge du Groupe est évalué & 0,6 M€.

Les charges d’exploitation sont en baisse de 20% par rapport au 1" semestre 2014.

Le résultat opérationnel courant est une perte de 3.853 K€ comparé a une perte de 2.986 K€ au 1 er semestre 2014.

1.2 Titres miniers

Le 3 juin 2015, Auplata acquiert la société miniére Osead Mining Cote d’Ivoire (OMCI), détenant les permis miniers de recherche
Mont Goma Nord et Sud. L’arrété ministériel donnant acceptation du transfert, pour un prix de 300 K€, du permis ADZOPE de la
société NEWMONT a OMCI ayant été émis alors que le permis était expiré, OMCI a déposé un nouveau dossier de demande de permis
de recherche pour ce permis.

Au cours du semestre, ont été déposés le dossier de renouvellement du PER d’Iracoubo Sud détenu par la filiale ARMINA, celui du
PER Couriege détenu par AUPLATA ainsi que la premiére demande du PER Pervenche

1.3 Développements

Le Groupe concentre ses efforts de recherche sur le développement du procédé d’extraction de I’or par cyanuration en vue d’améliorer
I’efficacité et la rentabilité de I’extraction tout en étant particulierement respectueux de I’environnement.

L’unité pilote de cyanuration de Rémire-Montjoly a été inaugurée le 6 mars 2015. L’objectif de cette unité pilote est de centraliser le
traitement des concentrés auriféres produits par les concentrateurs gravimétriques des sites miniers, elle integre le tablage des
concentrés ainsi que la lixiviation par cyanuration en cuves agitées des rejets de ce tablage.

Le procédé de cyanuration a pu étre testé jusqu’a la phase d’adsorption de I’or en solution par le charbon actif et les résultats de
rendement confirmés : entre 92 et 95% de récupération. Les phases d’élution et d’électrolyse se sont déroulées & compter de juillet, les
résultats d’affinage de I’or extrait des électrodes ont été retardés suite a une pollution métallique de la solution ne permettant de fixer
qu’une partie de I’or, I’autre partie étant précipitée. En paralléle, le tablage des concentrés produits par I’usine du site d’Elysée est
opéré dans I’unité pilote comme il était prévu. L’unité est opérationnelle depuis mai 2015 sur cette phase du process d’extraction.

L’avant-derniére étape avant la décision du Préfet de Guyane sur le projet de I’usine de cyanuration du site de Dieu Merci a été franchie
mi-septembre : suite & I’enquéte publique, le commissaire-enquéteur a remis au Préfet son rapport et ses conclusions avec avis favorable
au projet.
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1.4 Evolution de capital

A I’issue de I’opération d’augmentation de capital avec maintien du droit préférentiel de souscription, & un prix unitaire de 1,10 € qui
s’est déroulée du 24 mars au 9 avril 2015, la Société a constaté le 21 avril 2015 une augmentation de capital par émission de 4.545.380
actions ordinaires nouvelles, pour un montant total brut de 4 999 918 €.

La Société a procédé le 13 mai 2015 a une augmentation de capital réservée en numéraire, entiérement souscrite par un investisseur
institutionnel international, un family office basé aux Etats-Unis. Cette opération s’est traduite par I’émission de 2.546.690 actions
nouvelles au prix unitaire de 1,178 €, soit un montant total de 3.000.000,82 €.

A I’issue de ces augmentations, le capital de la Société est de 9.635.970,25 euros divisé en 37.463.881 actions de 0,25 euro chacune.

Depuis le 30 avril 2015, le fonds de titrisation 4T Commodities and Emerging Markets (4T) est I’actionnaire de référence d’AUPLATA,
suite a I’acquisition de la participation de la Compagnie Miniére de Touissit (CMT).

2 PRINCIPES COMPTABLES

2.1 Reclassement de présentation au sein du bilan consolidé
Comme précisé en note 2.4, le Groupe a procédé a des reclassements de présentation :
- afin de corriger la ventilation des provisions pour remises en état entre la part courante et non courante ;
- afin de compenser certaines créances et dettes d’exploitation dont les caractéristiques les rendent compensables.

Le Groupe a retraité rétrospectivement chacun des exercices comparatifs concernés (31/12/2014 et 30/06/2014).

En K€ 30/06/2014 (publi€) Reclassements 30/06/2014 (retraité)

ACTIF

Actifs non courants 39776 39776

Ecarts d'acquisition

Immobilisations incorporelles 5998 5998
Immobilisations corporelles 5B4 514
Immeubles de placement

Actifs financiers : préts et créances 55 5%
Actifs financiers : titres disponible a la vente 1 1
Titres mis en équivalence 8588 8588
Impdt différé

Autres actifs non courants 1 1
Actifs courants 10 130 (365) 9765

Stocks et en-cours 94 934
Clients et comptes rattachés 1953 320 2213
Autres actifs courants 1074 (685) 389

Créance d’impdt 4 4
Trésorerie et autres équivalents de trésorerie 616 616

Actifs destinés a la vente

Total de I'actif 49 906 (365) 49 541
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PASSIF 30/06/2014 (publi€) Reclassements 30/06/2014 (retraité)
Capitaux propres (part du Groupe) 26 287 26 287
Capital 738 738
Primes 4938 4938
Gains et pertes enregistrés en capitaux propres 50 50
Réserves et résultat consolidés (303%) (303%)
Intéréts ne conférant pas le controle (31 (3
Passifs non courants 9653 1297 10 950
Provisions 338 1297 1335
Instruments financiers dérivés

Emprunts dettes financieres a plus d’un an 6709 6709
Dettes financieres avec les partie liées

Impdts différés 2906 2906
Autres passifs non courants

Passifs courants 13997 (1662) 12335
Provisions 2720 (1297) 1423
Instruments financiers dérivés 4 4
Emprunts et dettes financieres & moins d’'un an 4%2 42
Dettes financieres avec les parties liées 460 460
Foumisseurs et comptes rattachés 5433 (365) 5068
Autres passifs courants 1097 1097
Impdt exigible

Passifs liés a des actifs destinés a la vente

Total du passif et des capitaux propres 49 906 (365) 49 541

En K€ 31/12/2014 publié Reclassements  31/12/2014 (retraité)

ACTIF

Actifs non courants 37736 37736

Ecarts d'acquisition 0
Immobilisations incorporelles 6066 6066
Immobilisations corporelles 25580 25580
Immeubles de placement

Actifs financiers : préts et créances 61 61
Actifs financiers : titres disponible a la vente 6029 6029
Titres mis en équivalence

Inmpat différé

Autres actifs non courants

Actifs courants 10974 (576) 10 398

Stocks eten-cours 463 468
Clients et comptes ratiachés 1430 320 1750
Autres actifs courants 156 (8%) 260
Créance d'imp6t R R
Trésorerie et autres équivalents de trésorerie 7828 7
Actifs destinés a la vente

Total de I'actif 48710 (576) 48 134
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PASSIF 31/12/2014 publié Reclassements  31/12/2014 (retraité)

Capitaux propres (part du Groupe) 25540 25540

Capital 7598 7593
Primes 50639 50639
Gains et pertes enregistrés en capitaux propres 392 392
Réserves et résultat consolidés (3B0RV) (3B0R)
Intéréts ne conférant pas le controle (37) (37)

Passifs non courants o4 1320 11433

Provisions 31 1320 1351
Instruments financiers dérivés

Emprunts dettes financieres a plus d’'un an 715 715
Dettes financieres avec les partie liées

Impdts différés 2906 2906
Autres passifs non courants 1 1
Passifs courants 13093 (1896) 1197

Provisions 222 (1320) °1%]
Instruments financiers dérivés m 18
Emprunts et dettes financieres & moins d’'un an 4359 4359
Dettes financieres avec les parties liées 474 474
Foumisseurs et comptes ratiachés 4825 (576) 4249
Autres passifs courants 1085 1085
Impét exigible

Passifs liés a des actifs destinés a la vente

Total du passif et des capitaux propres 48710 (576) 48 134

2.2 Base de préparation des états financiers

En application des réglements européens, les états financiers du Groupe sont préparés en conformité avec les normes comptables
internationales applicables au sein de I’Union Européenne au 30 juin 2015 (IAS/IFRS). Le Groupe prépare des états financiers
consolidés condensés selon une périodicité semestrielle, conformément & la norme IAS 34 « Information financiére intermédiaire ».
lls n’incluent pas toute I’information requise pour I’établissement des états financiers annuels et doivent étre lus en liaison avec les
états financiers consolidés de I’exercice clos le 31 décembre 2014.

Les états financiers consolidés sont présentés en milliers d’euros, arrondi au millier d’euros le plus proche.

2.3 Principes de consolidation

Les sociétés dans lesquelles le Groupe détient, directement ou indirectement, le contréle exclusif sont consolidées par intégration
globale. Les sociétés dans lesquelles le Groupe a une influence notable, y compris les sociétés étrangeres, sont comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence. L’influence notable est présumée lorsque le Groupe détient plus de 20% des droits de vote.

Les acquisitions ou cessions de sociétés intervenues en cours d’exercice sont prises en compte dans les états financiers consolidés a
partir de la date de prise d’effet du contrdle exclusif ou de I’influence notable ou jusqu’a la date de perte de celles-ci.

La consolidation est réalisée a partir de comptes établis au 30 juin 2015.

La liste des filiales et participations consolidées est présentée en Note 4.25 de I’Annexe aux comptes consolidés intermédiaires.
Certaines filiales non significatives au regard du Groupe ne sont pas consolidées.

2.4 Référentiel comptable

Les principes comptables retenus pour la préparation des états financiers consolidés sont conformes aux normes et interprétations IFRS
telles qu’adoptées par I’Union européenne au 30 juin 2015. Ces principes comptables retenus sont cohérents avec ceux utilisés dans la
préparation des comptes consolidés annuels pour I’exercice clos le 31 décembre 2014 a I’exception des nouvelles normes, normes
révisées et interprétations applicables & compter du ler janvier 2015 :
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24.1 Nouvelles normes, amendements de normes ou interprétations entrés en vigueur a compter du ler janvier 2015
v"IFRIC 21 « Prélevements opérés par les autorités aupres des entités actives sur un marché particulier » ;
v' Améliorations annuelles Cycle 2011-2013 des IFRS (décembre 2013).

L’application de ce nouveau texte est sans impact pour le Groupe.

242 Nouvelles normes, amendements de normes ou interprétations adoptés ou non par I’'UE entrant en vigueur
postérieurement au ler janvier 2015 mais pouvant étre anticipés

Le Groupe n’a pas opté pour une application anticipée des textes suivants publiés par I’lASB mais dont I’application n’est pas
obligatoire en 2015 selon le référentiel IFRS tel qu’adopté par I’Union européenne :

v' Améliorations annuelles des IFRS Cycle 2010-2012. Ces améliorations ont été adoptées le 17 décembre 2014, publiées au JO de
I'Union Européenne le 9 janvier 2015, et sont applicables aux exercices ouverts a compter du ler février 2015 ;
v" Amendements IAS 19 pour les plans a prestations définies : cotisations des membres du personnel.

Le groupe continue de mener des analyses sur les conséquences pratiques de ces nouveaux textes et les effets de leur application dans
les comptes

Par ailleurs, le Groupe a procédé a plusieurs reclassements de présentation au sein du bilan consolidé :
- Reclassement d’une partie des provisions pour remise en état de passif courant & non courant ;
- Compensation de certaines créances et dettes commerciales ;

En application de la norme IAS 8 « méthodes comptables, changements d’estimations comptables et erreurs », le Groupe a retraité
rétrospectivement chacun des exercices comparatifs concernés (voir note 2.1).

2.5 Meéthodes et régles d’évaluation

Les états financiers sont préparés selon le principe du codt historique, & I’exception des postes pour lesquels les normes IFRS requiérent
une évaluation a la juste valeur.

La préparation des états financiers implique que la direction du Groupe ou des filiales procéde a des estimations, retient certaines
hypothéses et s’appuie sur I’appréciation des géologues experts pour I’estimation des ressources miniéres qui ont une incidence sur les
montants d'actifs (principalement les droits miniers inscrits en immobilisations incorporelles) et de passifs (principalement les
provisions pour remise en état des sites) inscrits au bilan consolidé, les montants de charges et de produits du compte de résultat et les
engagements relatifs a la période arrétée. Les résultats réels ultérieurs pourraient étre différents.

2.5.1 Evénements postérieurs a la date de cldture

Les événements survenant entre la date de cl6ture et I’autorisation de leur publication par le Conseil d’Administration ne donnent lieu
a un ajustement que s’ils révelent, précisent ou confirment des situations existantes a la date de cléture.

2.5.2 Résultat par action

Le Groupe présente dans ses états financiers un résultat de base par action et un résultat dilué par action. Le résultat de base par action
est égal au résultat net attribuable aux porteurs d’actions ordinaires divisé par le nombre moyen pondéré d’actions en circulation sur
I’exercice. Le calcul du résultat dilué par action prend en compte tous les instruments ayant un effet dilutif accordés par le Groupe.
2.5.3 Produits et charges non récurrents

Pour améliorer la comparabilité des exercices, le Groupe a décidé d’isoler les éléments non courants du résultat opérationnel et de faire
apparaitre un « résultat opérationnel courant ».

Les éléments non courants résultent d’opérations qui, en raison de leur nature, de leur montant et/ou de leur fréquence, ne peuvent pas
étre considérés comme faisant partie des activités et du résultat régulier du Groupe.

Ils sont présentés de maniere distincte dans le compte de résultat sur la ligne « produits et charges non récurrents » afin de faciliter la
compréhension de la performance et de la comparabilité du résultat opérationnel courant d’une période a I’autre. Ils sont détaillés dans
la Note 4.19.

Ils comprennent essentiellement :
e Les résultats de cession des titres COLOMBUS
e Les dépréciations et reprises de dépréciation sur titres COLUMBUS

e Laprovision liée a I’accord conclu avec le BRGM
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e Lesautres produits ou charges significatifs liés & des événements inhabituels ou exceptionnels qui pourraient influencer I’analyse
et la comparabilité de la performance du Groupe.

. Les codts de fermetures de sites.

254 Regroupement d’entreprise

La norme IFRS 3 révisée requiert I’application de la « méthode de I’acquisition » aux regroupements d’entreprises, qui consiste a
évaluer a leur juste valeur les actifs, les passifs et passifs éventuels de I’entreprise acquise.

L’écart d’acquisition (« Goodwill ») représente la juste valeur de la contrepartie transférée (incluant la juste valeur de toute participation
précédemment détenue dans la société acquise) moins le montant net comptabilisé au titre des actifs identifiables et des passifs repris.

Les éventuels écarts d’acquisition négatifs sont constatés directement au compte de résultat.

Dans le cadre de I’analyse de la juste valeur des actifs, passifs et passifs éventuels de I’entité acquise, le Groupe serait notamment
amené a valoriser sur la base d’un rapport d’expert indépendant les titres miniers et & reconnaitre ces éléments en actifs et ou droits
miniers pour leur juste valeur. Les normes IFRS offrent aux sociétés un délai de 12 mois & compter de la date d’acquisition pour
finaliser I’évaluation a la juste valeur & la date d’acquisition des actifs, passifs et passifs éventuels obtenus.

Le Groupe enregistre, en autres charges opérationnelles, les colts directs liés a I’acquisition, & I’exception des colts directs liés a
I’acquisition de participations ne donnant pas le contréle qui sont enregistrés directement en capitaux propres.

Pour les acquisitions réalisées par étapes successives, le Groupe comptabilise en résultat, en autres charges et produits opérationnels,
la réévaluation de la quote-part antérieurement détenue en cas de prise de contrdle. Dans le cas d’une acquisition complémentaire
permettant d’obtenir le contréle conjoint d’une société précédemment sous influence notable, I’éventuel profit ou perte qui découle de
la réévaluation a la juste valeur de la participation antérieurement détenue est comptabilisé en capitaux propres.

Par ailleurs, en application de la norme IAS 27 révisée, les rachats de minoritaires dans des sociétés controlées et les cessions de parts
a des minoritaires sans perte de contréle donnent lieu a la comptabilisation en variation de capitaux propres attribuables a la société-
mére de la différence entre le colt d’acquisition ou de cession et la valeur comptable des participations ne donnant pas le contrdle.
Pour toute cession partielle ou totale avec perte de controle, le Groupe comptabilise en résultat, en autres charges et produits
opérationnels, le résultat de cession ainsi que la réévaluation de la quote-part conservée.

Les écarts d’acquisition ne sont pas amortis. Le Groupe procéde a des tests de pertes de valeur, au moins une fois par an a la date de
cléture mais également a tout autre moment s’il existe des indicateurs de perte de valeur. Lorsque des circonstances particuliéres le
justifient (modifications profondes et structurelles des conditions techniques, réglementaires ou de marché, rentabilité insuffisante,
etc.), une dépréciation des écarts d'acquisition est constatée, conformément & la méthodologie décrite ci-aprés. Une telle dépréciation
n’est pas réversible.

255 Pertes de valeur

Les actifs ayant une durée d’utilité indéterminée ne sont pas amortis et sont soumis a un test de dépréciation au moins une fois par an
a la date de cléture mais également a tout moment s’il existe des indicateurs de perte de valeur.

Les actifs amortis sont soumis a un test de dépréciation lorsqu’en raison d’événements ou de circonstances particulieres, la
recouvrabilité de leur valeur comptable est mise en doute.

Pour les actifs non courants autres que les écarts d’acquisition ayant subi une perte de valeur, la reprise éventuelle de la dépréciation
est examinée a chaque arrété.

2.5.6 Immobilisations incorporelles

256.1 Frais de recherche

Les frais de recherche concernent principalement les procédés d’extraction et les dépenses d’exploration ayant pour but de mettre en
évidence de nouvelles ressources auriferes. lIls sont immobilisés dés lors qu’ils se rapportent a un projet qui, a la date de cléture des
comptes, est identifiable, évaluable de maniere fiable et a de sérieuses chances de réussite technique et de rentabilité commerciale.

Les frais de recherche miniere immobilisés sont amortis & partir de la date de début d’exploitation du site, et sur la durée estimée
d’exploitation.

En I’absence de découverte d’un gisement laissant présager une probable exploitation commerciale, les dépenses d’exploration, c’est-
a-dire de recherche de connaissances nouvelles sur le potentiel minier, la faisabilité technique et la viabilité commerciale d’une zone
géographique sont comptabilisées immédiatement en charges en résultat opérationnel courant.

Les frais de recherche miniéere sont évalués a leur cot d’acquisition ou de production.

2.5.6.2 Droits miniers

Les droits miniers correspondent a des droits d’exploration octroyés par I’Etat permettant de déterminer I’existence d’un gisement et
de le quantifier.

Ils sont comptabilisés a I’actif en immobilisations incorporelles et sont initialement évalués au co(t d’acquisition ou de production.
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La qualification et la quantification des ressources miniéres du Groupe s’appuient sur des rapports de géologues experts réalisés sur les
titres miniers du Groupe, selon les normes canadiennes NI 43-101, normes couramment utilisées comme référentiel.

Ces ressources ont été évaluées par un expert indépendant selon la méthode de marché (recherche de comparables). Cette méthode
consiste & analyser des transactions de titres miniers comparables & ceux détenus afin d‘en déduire un multiple qui appliqué aux
ressources de la Société, donne leur valeur de marché.

Dans les rapports des géologues experts, les ressources sont appréciées en considérant I’usage d’une technologie de traitement au
cyanure, dont le rendement est compris entre 90% et 95%, soit une valeur moyenne de 92,5%. Pour valoriser les droits miniers du
Groupe, il a donc été procédé a un ajustement lié au rendement attendu de la technologie d’exploitation employée a la date d’évaluation
par le Groupe selon la formule suivante :

Valeur = Ressources X Rendement ajusté x Multiple
Ou Ressources = ressources mentionnées dans les rapports des géologues

Rendement ajusté = rendement attendu du processus d’extraction / 92,5%

Les droits miniers détenus par la société ARMINA RESSOURCES MINIERES SARL (« ARMINA ») acquise en 2010 ont été évalués
a leur juste valeur selon cette méthode. A la date d’acquisition de la société ARMINA, le Groupe a considéré que ses recherches visant
a développer un procédé de traitement chimique alternatif au cyanure, le thiosulfate, étaient suffisamment avancées pour appliquer le
rendement attendu du processus d’extraction associé a ce procédé. 1l a été considéré que tout acteur de marché qui aurait acquis ces
droits miniers aurait développé une technologie similaire afin d’augmenter le rendement d’extraction. Le taux de rendement attendu
repris, aprés une décote de prudence sur les observations faites sur le site pilote, est de 60%. Le rendement ajusté auquel a été valorisé
ces droits miniers est donc de 60%/92,5%, soit 65%.

Les droits miniers sont amortis & partir de la date de début d’exploitation du site, et sur la durée estimée d’exploitation.

2.5.6.3 Pertes de valeur

Les immobilisations incorporelles font I’objet de tests de dépréciation dés lors qu’un indice de perte de valeur est identifié. Le cas
échéant, une dépréciation complémentaire est comptabilisée au compte de résultat dans le résultat opérationnel courant, sur la ligne
« dotations aux amortissements et provisions».

Les indices de pertes de valeur incluent la quantité et la qualité des ressources, le rendement attendu du processus d’extraction, la valeur
de marché des transactions, les variations de I’environnement légal et/ ou technologique. Les cours de I’once d’or et du dollar ont
également une influence sur la valeur des droits miniers.

25.7 Actifs miniers

25.7.1 Evaluation a la juste valeur

Les actifs miniers correspondent & des droits d’exploitation (concessions ou permis d’exploitation) de gisements auriféres octroyés par
I’Etat. Les ressources miniéres contenues dans les gisements sous-jacents des titres miniers, correspondent en substance & des actifs
corporels.

Les actifs miniers sont initialement évalués au colt d’acquisition ou de production étant rappelé que les actifs détenus a la date
d’adoption des normes IFRS, soit au 1 janvier 2009, ont été évalués a leur juste valeur par un expert indépendant.

Comme pour les droits miniers, la qualification et la quantification des ressources s’appuient sur des rapports de géologues experts
réalisés sur les titres miniers du Groupe selon les normes canadiennes NI 43-101, normes couramment utilisées comme référentiel.

Ces ressources ont été évaluées par I’expert indépendant selon la méthode de marché décrite en 2.4.6.2. Le taux de rendement ajusté
utilisé pour valoriser ces actifs est de 31%, correspondant au taux de rendement moyen de la technologie de gravimétrie, procédé
d’extraction utilisé a cette date pour exploiter ces actifs, soit 29%, pondéré par le taux de rendement moyen de 92,5% de la cyanuration
utilisé dans les rapports des géologues experts.

Les actifs miniers sont amortis a partir de la date de début d’exploitation du site, et sur la durée estimée d’exploitation.

25.7.2 Pertes de valeur

Les actifs miniers font I’objet de tests de dépréciation dés lors qu’un indice de perte de valeur est identifié. Le cas échéant, une
dépréciation complémentaire est comptabilisée au compte de résultat dans le résultat opérationnel courant, sur la ligne « dotations aux
amortissements et provisions ».

Les indices de pertes de valeur incluent la quantité et la qualité des ressources, le rendement attendu du processus d’extraction, la valeur
de marché des transactions, les variations de I’environnement Iégal et/ ou technologique. Les cours de I’once d’or et du dollar ont
également une influence sur la valeur des droits miniers.

18



AUPLATA - ANNEXE COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2015

2.5.8 Immobilisations corporelles hors actifs miniers

Les immobilisations corporelles hors actifs miniers sont principalement composées de terrains, constructions et matériels de production.
Elles sont enregistrées a leur cot d'acquisition, diminué des amortissements cumulés et des éventuelles pertes de valeur, selon le
traitement de référence de la norme IAS 16 — Immobilisations corporelles.

Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire au niveau des composants ayant des durées d’utilisation distinctes qui
constituent les immobilisations, sans prendre en compte de valeurs résiduelles. Ces durées correspondent en général aux durées d’utilité
suivantes :

= constructions et agencements 3a7ans
= installations techniques, matériels et outillages 3al0ans
= agencements divers 5a7ans
= Mobilier et matériel de bureau 3al0ans

Les durées d’utilité des immobilisations corporelles directement rattachées a I'activité tiennent compte des cycles de vie estimés des
produits d’exploitation. Les durées d’utilité des immobilisations corporelles sont revues périodiquement, et peuvent étre modifiées
prospectivement selon les circonstances. En particulier, le plan d’amortissement des investissements du site d’Elysée a été revu afin de
correspondre a la durée du contrat d’amodiation permettant I’exploitation du site, le contrat prenant fin le 31 décembre 2018.

Les amortissements sont comptabilisés en charges de I’exercice.

Les immobilisations corporelles hors actifs miniers font I’objet de tests de dépréciation dés lors qu’un indice de perte de valeur est
identifié. Le cas échéant, une dépréciation complémentaire est comptabilisée au compte de résultat dans le résultat opérationnel courant,
sur la ligne « dotations aux amortissements et provisions ».

2.5.9 Actifs (ou Groupe d’actifs) non courants détenus en vue de la vente, activités arrétées, cédées ou en cours de cession

Le Groupe applique la norme IFRS 5 — Actifs non courants détenus en vue de la vente et activités abandonnées qui requiert une
comptabilisation et une présentation spécifique des actifs (ou groupe d’actifs) détenus en vue de la vente et des activités arrétées, cédées
ou en cours de cession.

Les actifs non courants, ou groupe d’actifs et de passifs directement liés, sont considérés comme détenus en vue de la vente si leur
valeur comptable est recouvrée principalement par le biais d’une vente plutdt que par une utilisation continue. Pour que tel soit le cas,
I’actif (ou le groupe d’actifs) doit étre disponible en vue de sa vente immédiate et sa vente doit étre hautement probable. Ces actifs
cessent d’étre amortis & compter de leur qualification en actifs (ou groupe d’actifs) détenus en vue de la vente. Ils sont présentés sur
une ligne séparée du bilan, sans retraitement des périodes antérieures.

La perte de contrdle d’une filiale, ou une activité arrétée, cédée ou en cours de cession, est définie comme une composante d’une entité
ayant des flux de trésorerie indépendants du reste de I’entité et qui représente une ligne d’activité ou une région principale et distincte.
Le résultat de ces activités est présenté sur une ligne distincte du compte de résultat.

25.10 Contrats de location

Les biens utilisés dans le cadre de contrats de location sont immobilisés, en contrepartie d'une dette financiére, lorsque les contrats de
location ont pour effet de transférer au Groupe la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de ces biens.

Les contrats de location dans lesquels les risques et avantages ne sont pas transférés au Groupe sont classés en location simple. Les
paiements au titre des locations simples sont comptabilisés en charges de fagon linéaire sur la durée du contrat.

25.11  Actifs financiers

Les titres de participation non consolidés sont enregistrés au bilan pour leur valeur d’acquisition puis ultérieurement pour leur juste
valeur si celle-ci peut étre évaluée de facon fiable. Lorsque la juste valeur ne peut pas étre évaluée de facon fiable, les titres sont
maintenus a leur codt d’acquisition, déduction faite des éventuelles dépréciations estimées nécessaires.

Une baisse importante ou prolongée de la juste valeur d’un placement dans un instrument de capitaux propres en deca de son codt
constitue également une indication objective de dépréciation. Les préts et créances présentés en actifs financiers non courants sont
comptabilisés au colt amorti et font I’objet d’une dépréciation s’il existe une indication objective de perte de valeur. Les créances
financiéres sont actualisées lorsque I’effet de I’actualisation est significatif.

2.5.12  Stocks, encours et reconnaissance des revenus

Les stocks de matiéres premiéres, produits finis et intermédiaires sont évalués au plus bas de leur colt d’entrée ou de leur valeur de
réalisation nette estimée. Le codt de revient est calculé selon la méthode FIFO ou du colt moyen pondéré.

Le minerai extrait, non traité ou en cours de traitement a la date d’arrété des comptes, n’est pas valorisé.

L’or est valorisé sur la base des co(ts de production de la mine dont il est extrait et des autres colts engagés pour I’amener dans I’état
et a I’endroit ou il se trouve. Toutefois, si ce colt constaté est supérieur au cours de vente effective de I’or, vente réalisée dans les jours
qui suivent I’arrété des comptes compte tenu du mode de fonctionnement du Groupe, une provision est alors passée, provision
correspondant & la différence entre ce codt de production et le prix de réalisation.
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Aucun mécanisme de couverture n’est mis en place par le Groupe, les stocks d’or récurrents n’étant pas significatifs compte tenu des
ventes réguliérement réalisées par le Groupe.

25.13  Créances et dettes

Les créances et dettes en euros sont valorisées a leur valeur nominale.

Les provisions pour dépréciation des créances douteuses sont enregistrées lorsqu'il devient probable que la créance ne sera pas encaissée
et qu'il est possible d'estimer raisonnablement le montant de la perte.

L'identification des créances douteuses ainsi que le montant des provisions correspondantes est fondée sur I'expérience historique des
pertes définitives sur créances, l'analyse par ancienneté des comptes & recevoir et une estimation détaillée de comptes a recevoir
spécifiques ainsi que des risques de crédit qui s'y rapportent.

2.5.14  Ecarts de conversion — Risques de change

Les transactions en devises étrangéres sont enregistrées en utilisant les taux de change applicables a la date d'enregistrement des
transactions ou le cours de couverture. A la cléture, les montants a payer ou a recevoir libellés en monnaies étrangéres sont convertis
en euros au taux de change de cldture ou au taux de couverture. Les différences de conversion relatives aux transactions en devises
étrangeéres sont enregistrées dans le résultat financier.

2.5.15 Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie présentés au bilan comportent les montants en caisse, les comptes bancaires, les dépots a
terme de trois mois au plus et les valeurs mobilieres de placement satisfaisant aux critéres retenus par IAS 7.

Les intéréts courus acquis sur des comptes a terme sont enregistrés dans les produits financiers.

2.5.16  Provisions pour risques et charges

Le Groupe comptabilise une provision lorsqu’il a une obligation vis a vis d’un tiers antérieure a la date de cl6ture, lorsque la perte ou
le passif est probable et peut étre raisonnablement évalué. Au cas ou cette perte ou ce passif n'est ni probable ni mesurable de fagon
fiable, mais demeure possible, le Groupe fait état d’un passif éventuel dans les engagements. Les provisions sont estimées au cas par
cas ou sur des bases statistiques.

2.5.17  Provision pour remise en état des sites

Dans le cas d’une dégradation immédiate, la provision pour remise en état des sites est constituée immédiatement pour le montant total
du co(t de la remise en état, dés la réalisation de I’installation (ou de la dégradation). Ce co(t total est inclus dans le colt de I'actif lié
(actif de démantélement), et I'étalement du co(t de la dégradation immédiate s'effectue par le biais de I'amortissement, qui est incorporé
dans le co(t de production. La provision pour remise en état s’enregistre dans un compte de provisions pour risques et charges.

Dans le cas d’une dégradation progressive, la provision doit étre constatée a hauteur du montant des travaux correspondant a la
dégradation effective du site a la date de cléture de I'exercice. Aucune provision ne peut donc étre constatée pour la partie du site qui
n'a pas encore été exploitée, donc dégradée. La contrepartie de cette provision est une charge.

Les obligations de remise en état des sites peuvent naitre de la réalisation de :

= dégradations immédiates nécessaires a I’exploitation future (cas de campagnes de découverture, d’installations devant
étre démantelées...) ;

= dégradations progressives causées par I’exploitation ou I’extraction.

Les passifs de remise en état sont inflatés et actualisés conformément aux normes IFRS & un taux sans risque avant impdt mais tenant
compte des risques spécifiques liés au passif.

Les variations de I’évaluation d’un passif existant relatif au démantélement ou a la remise en état qui résultent des variations de
I’échéancier ou du montant estimé des sorties de trésorerie représentatives d’avantages économiques nécessaires pour éteindre
I’obligation, ou une variation du taux d’actualisation ou d’inflation, sont ajoutées ou déduites du colt de I’actif lié dans la période
courante ; le montant déduit du codt de I’actif ne doit pas excéder sa valeur comptable. Si une diminution du passif excede la valeur
comptable de I’actif, I’excédent est immédiatement comptabilisé en résultat.

Un premier adoptant n’est pas tenu de se conformer & ces dispositions concernant les variations de tels passifs qui se sont produits
avant la date de transition aux IFRS.

Le co(t de la désactualisation est comptabilisé en résultat financier.

2.5.18 Imp0ts différés et situation fiscale latente

Les impdts différés correspondant aux différences temporelles existant entre les bases taxables et comptables des actifs et passifs
consolidés sont enregistrés en appliquant la méthode du report variable.

Les allégements d'imp06ts futurs découlant de l'utilisation des reports fiscaux déficitaires (y compris les montants reportables de maniére
illimitée) et plus largement les actifs d’imp6ts différés ne sont reconnus que lorsque leur réalisation est probable & une date qui peut
étre raisonnablement déterminée
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Les actifs et passifs d’impdts différés ne sont pas actualisés, et sont compensés lorsqu’ils se rapportent & une méme entité fiscale.

2.5.19  Actions propres

Aucune action propre n’est détenue a la cléture de I’exercice.

25.20 Paiement en actions

2.5.20.1  Bons de souscription d’actions

En date du 14 juin 2012, le Groupe avait émis 2 .903.225 bons de souscription d’action (« BSA; »). Ces BSA détenus par I’actionnaire
CMT ont été transférés a 4T lors de leur acquisition de ses titres de participation dans AUPLATA le 30 avril 2015.

L’exercice d’un BS A; donnait le droit de souscrire pendant une période de trois années a compter du 14 juin 2012 une action nouvelle
ordinaire AUPLATA au prix de 2 euros (dont 0,25 euro de nominal et 1,75 euros de prime d’émission), I’exercice étant cependant
subordonné :

= Soit (i) & la construction d’une unité de traitement chimique du minerai ou des rejets produits lors de I’exploitation
antérieure sur I’un au moins des sites actuels de production d’AUPLATA (Dieu Merci et Yaou) étant entendu que cette
unité devra avoir regu les autorisations administratives nécessaires a son fonctionnement et avoir la capacité de produire
au minimum 30 kg d’or pur par mois (en un ou plusieurs postes),

= Soit (ii) a la constatation par le Conseil d’ Administration d’un cours moyen de I’action AUPLATA, pondéré des volumes
au moins égal a 3 (trois) Euros sur une période de 20 jours de bourse consécutifs dans les 12 (douze) mois précédant le
jour de I’exercice des BS A;.

Les conditions d’exercices n’ayant pas été atteintes dans la période donnée, ces BSA; sont caduques au 30 juin 2015.

En date du 30 juin 2014, le Groupe a émis 878.154 bons de souscription d’action (« BSA-2014 ») au profit du président du Conseil
d’Administration Jean-Francgois Fourt. L’exercice d’un BSA donne le droit de souscrire pendant une période de dix ans a une action
nouvelle ordinaire AUPLATA au prix de 1,38 euros (dont 0,25 euro de nominal et 1,13 euros de prime d’émission), les BSA étant
exercables dans les conditions suivantes :

= A hauteur de 292 718 BSA-2014 (soit un tiers du nombre de Bons), & tout moment a compter de la date d’attribution des
BSA-2014,

= A hauteur de 292 718 BSA-2014 (soit un tiers du nombre de Bons), & tout moment & compter du 31 décembre 2014, si
la production d’or cumulée sur I’année 2014 était supérieure ou égale a 500 kg,

= A hauteur de 292 718 BSA-2014 (soit un tiers du nombre de Bons), & tout moment & compter du ler juillet 2015, si la
production d’or cumulée sur le premier semestre 2015 était supérieure ou égale a 250 kg. cette condition de performance
interne n’ayant pas été atteinte, ces BSA ne seront pas exercables et devenues caduques au 30 juin 2015.

Au 30 juin 2015, 584.536 BSA-2014 sont exercables.

En date du 30 juin 2015, le Groupe a émis 2.486.020 bons de souscription d’action (« BSA-2015 ») au profit du président du Conseil
d’Administration Jean-Francois Fourt (960 620 BSA), du Directeur Général Délégué Nagib Beydoun (960 620 BSA), du Directeur
Général Délégué et administrateur Didier Tamagno (188 260 BSA), de Mohamed Lazaar administrateur (188 260 BSA), et Arié Flack
consultant du groupe (188 260 BSA). Ces BSA doivent étre souscrits en numéraire & un prix de 0.083 € dans un délai de 3 mois.

L’exercice d’un BSA donne le droit de souscrire pendant une période de 5 ans (prolongeable & 10 ans par le Conseil d’ Administration)
a une action nouvelle ordinaire AUPLATA au prix de 1,42 euros (dont 0,25 euro de nominal et 1,17 euros de prime d’émission),
I’exercice étant cependant subordonné a la constatation par le Conseil d’Administration d’un cours de I’action AUPLATA égal ou
supérieur a 2,50 euros sur une période 15 jours de bourse consécutifs. Le droit d’exercer les BSA-2015 est subordonné a I’exercice par
le bénéficiaire, d’une activité sous quelque forme que ce soit, qu’elle soit rémunérée ou non, au bénéfice de la société.

Les BSA-2014 ont été valorisés sur la base du modele Black & Scholes. Les BSA-2015 dont les conditions d’exercice prévoient un
critére de performance lié sur I’évolution du cours de bourse ont été valorisés selon une approche basée sur les méthodes de simulation
Monte-Carlo.

Les évolutions de valeurs postérieures aux dates d’octroi sont sans incidence sur I’évaluation initiale des options, le nombre d’options
pris en compte pour valoriser les plans est ajusté a chaque cléture pour tenir compte de la probabilité de présence des bénéficiaires aux
fins de périodes d’indisponibilité des droits.

L’avantage valorisé équivaut a une rémunération des bénéficiaires qui est donc comptabilisée en charges de personnel, de fagon linéaire
sur la période d’acquisition des droits, en contrepartie d’un ajustement correspondant dans les capitaux propres.

2.5.21  Instruments financiers dérivés

Le Groupe a émis le 1% mars 2010 des obligations au nombre de 10.788 d’une valeur nominale et d’un prix d’émission par obligation
de 500 € soit un montant brut d’émission de 5.394.000 €. La durée de vie des obligations était de 5 ans. Le taux d’intérét annuel servi
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était de 8% pour la premiére année (périodicité annuelle des intéréts) puis de 6% pour les années suivantes augmenté d’une marge en
fonction du cours moyen de I’once d’or de I’année précédente.

Les obligations émises par le Groupe contiennent un dérivé incorporé tel que défini par IAS 39. Une composante Or a donc été
enregistrée séparément de la composante dette. Sa juste valeur a I’initiation est enregistrée en compte d’instrument financier dérivé
puis les variations de juste valeur constatées a chaque arrété de comptes, sont enregistrées en compte de résultat (résultat financier). La
juste valeur de la composante Or a été déterminée suivant le modele de Black-Scholes.

Le montant résiduel a été enregistré en dette au co(t amorti (enregistrement au TIE ou taux d’intérét effectif), conformément aux
principes IFRS.

Le 25 juin 2014, 2.925 de ces obligations ont été compensées par des nouvelles obligations émises assurant un rendement fixe de 8%.

Le solde de ces obligations (7.863), ont été intégralement remboursées le 2 mars 2015, pour un montant total de 3.931.500 €.

2.5.22  Crédit d’imp06t recherche (CIR)

Conformément aux normes IAS 12 - Impdts sur le résultat et IAS 20 - Subventions publiques, les crédits d’imp6t recherche sont
constatés au sein du résultat opérationnel courant plutét qu’en diminution de la charge d’impét, s’ils ne sont pas générés par des
dépenses de recherche et développement inscrites & I’actif du bilan consolidé. S’ils sont générés par des dépenses de recherche et
développement inscrites a I’actif du bilan consolidé, les crédits d’imp6t recherche sont constatés en produits différés au passif et sont
constatés en produits au rythme des amortissements futurs.

2.5.23  Actifs et passifs éventuels

Les actifs et passifs éventuels résultent d’évenements passés, mais dont I’existence ne sera confirmée que par la survenance
d’événements futurs incertains. Les passifs éventuels incluent également les obligations non comptabilisées car leur montant ne peut
étre évalué avec une fiabilité suffisante.

Les actifs et passifs éventuels sont mentionnés dans les notes aux comptes consolidés, a I’exception des passifs éventuels repris dans
le cadre d’un regroupement d’entreprises qui sont comptabilisés selon les critéres définis par la norme IFRS 3.
2.5.24  Engagements de retraite

Le Groupe constitue des provisions au titre des avantages postérieurs a I’emploi (indemnités de fin de carriere) et au titre des régimes
d’avantages a long terme (médailles du travail). Cette provision pour indemnités est mise a jour annuellement, sur la base des barémes
de droits en vigueur, de I’évolution de I’assiette de calcul, des hypotheses de turn-over et de mortalité et du taux d’actualisation.

Les provisions (ou actifs) comptabilisés correspondent & la valeur actualisée de I’engagement diminuée de la juste valeur des actifs du
régime et du co(t des services passés et différences actuarielles non comptabilisés. Les taux d’actualisation sont arrétés par référence
a la moyenne sur 5 ans des taux sans risque.

Les écarts actuariels sont intégralement comptabilisés en capitaux propres de I’exercice au cours duquel ils sont constatés (méthode
dite SORIE).

La provision pour indemnités est mise a jour annuellement, sur la base des barémes de droits en vigueur, de I’évolution de I’assiette de
calcul, des hypothéses de turnover et de mortalité et du taux d’actualisation.

3 PERIMETRE DE CONSOLIDATION

La liste des sociétés incluses dans le périmétre de consolidation est fournie en Note 4.25 de I’Annexe. Les sociétés non consolidées
sont les suivantes :

% Capital Valeur brute des titres Chiffre d’affaires
EnKe o
controle  capitaux propres Valeur nette des titres Résultat net Observations
1K€ 1K€ 0 Ke
SMD 100% Non significatif
(4K€) 1Ke (0 Ké)
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4 NOTES SUR LES ETATS FINANCIERS

4.1 Ecarts d’acquisition, immobilisations incorporelles et corporelles

411 Ecarts d’acquisition

AUPLATA a pris le contrdle de la société miniére ivoirienne OMCI en date du 3 juin 2015 en acquérant 100% du capital aupres de ses actionnaires historiques,
OSEAD et CMT.

OMCI a pour activité la recherche et le développement de gisements de minerais, en particulier d’or, ainsi que la commercialisation de produits issus de I’extraction
et du traitement de ces minerais.

Les travaux d’allocation du prix d’acquisition sont en cours et portent principalement sur le portefeuille minier d’OMCI.

L allocation provisoire du prix d’acquisition est la suivante :

OMCI date opération au 03/06/2015 GOODWILL
Co(t d'acquisition 1223
Dont portion payée en trésorerie pour acquisition des titres de participation A
Dont remboursement des comptes courants des cédants 1189
Actifs
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles 5
Immobilisation financiéres
Stocks
Créances 91
Trésorerie w
Impds différés actifs
Autres actifs »
Passifs
Provisions
Dette financiéres
Impdis différés passifs
Autres passifs B3
Actif net acquis (y compris Intéréts ne donnant pas le contrdle) 166

Part des intéréts ne donnat pas le controle sur I'actif net acquis

Actif net acquis part du groupe 166

Goodwill provisoire 1056

La contribution d’OMCI au résultat net de la période s’éléve a (-11K€), la contribution au chiffre d’affaires consolidé du Groupe est égale a zéro.
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412 Immobilisations incorporelles et corporelles
30/06/2015 3112/2014
Amortissements/
En K€ Valeurs brutes Valeurs nettes Valeurs Nettes
pertes de valeur
Frais de recherche 2249 @n) 1976 1960
Droits miniers 8272 @12 4100 4100
Autres immobilisations incorporelles 20 [€5) 3 6
Total immobilisations incorporelles 10 540 (4 46]) 6 080 6 066
Actifs miniers 740 (1107) $033 BB3
Terrains 1w (842 25 2%
Constructions iyl 92549) 2356 2405
Installations techniques, matériels et outillages industriels 293 (978) 325 379
Autres immobilisations corporelles 1452 (101B) 434 588
Immoabilisations corporelles en cours 3464 (216 3248 2283
Avances et acomptes 8
Total immobilisations corporelles 47 767 (22 195) 25572 25580

La ventilation par site des frais de recherche miniére (inclus dans les frais de recherche), des droits miniers et des actifs miniers se
présente comme suit au 30 juin 2015 :

30/06/2015

En K€ Valeurs brutes Amortissements  pertes de valeur  Valeurs nettes
Courriege 505 505
Procédé Thiosulfate 258 (258

Bon Espoir 475 475
Yaou 642 642
Elysée 335 (€3] 320
Dieu Merci A k)
Total frais de recherche miniére (1) 2249 (273) 1976
Bon Espoir 8212 (2) (4000) 410
Total droits miniers 8272 (172) (4 000) 4100
Dieu Merci 927 (17) 780
Yaou 83R (960) 7353
Dorlin 7900 7900
Total actifs miniers 17 140 (1107) 16 033

Les droits miniers relatifs au titre minier Bon Espoir ont été évalués a la juste valeur dans le cadre de I’acquisition de la société
ARMINA sur la base d’un rendement attendu du processus d’extraction associé a I’utilisation du thiosulfate, soit 60%. Suite a la
décision de suspendre la construction de I’usine au thiosulfate, une perte de valeur a été constatée au 31 décembre 2011 d’un montant
de 4 000 K€ afin de tenir compte du taux de rendement du procédé d’extraction par gravimétrie. Celle-ci a été maintenue au 30 juin
2015.

Les droits et actifs miniers ont fait I’objet d’un test de dépréciation au 30 juin 2015 consistant & actualiser le multiple transactionnel de
titres miniers auriféres. La juste valeur de ces actifs retenue lors du passage aux IFRS reste comprise dans la fourchette des valeurs
issues du test. Il est a noter que cette fourchette s’est restreinte et que les valeurs hautes et basses se sont appréciées depuis le test de
dépréciation effectué au 31 décembre 2014.

L’ensemble des titres miniers du Groupe et leurs échéances sont résumées dans le tableau ci-apres :
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i Nature du Superficie Echéance - Nouvelle
e et ermis actuelle St échéance
P (en Km?)
DIEU-MERCI Guyane TEXMINE Concession 102,4 31/12/2018
- Dossier de renouvellement a déposer
La VICTOIRE Guyane TEXMINE Concession 21,6 31/12/2018 avant le 31/12/2016
RENAISSANCE Guyane TEXMINE Concession 12,5 31/12/2018
Dossier d Il t dé & |
COUREGE Guyane  AUPLATA SA PER 14 02/07/2015  _oSSier ae renouvefement deposele ) 07/0000
15/06/2015
Dossier de demande de PER déposé le
PERVENCHE Guyane AUPLATA SA PER 14,6 18/06/2015
YAOU G SMYD PEX 52 10/11/2014  DOSSIer de renouvellement enregistré le 4 o5 4
uyane 24/09/2014
DORLIN G SMYD PEX 84 30/07/2015  DoSSier de renouvelement déposéle 4 75000
Lyane 06/07/2015
BON ESPOIR Guyane ARMINA PER 122,275 31/10/2016  Prolongement obtenu le 03/08/2015
Dossier de renouvellement déposé le
IRACOUBO SUD Guyane ARMINA PER 300 01/03/2015 01/03/2020
26/02/2015
HERRERIAS Espagne AUPLATA SA PER 200 21/05/2016  en cours de validité
e Dossier de demande de permis de
ADZOPE Cote dvoire omcl PER 186 recherche déposé le 24/06/2015
MONT GOMA Nord Céte d'lvoire OMCI PER 299,4 25/02/2019  en cours de validité
MONT GOMA Sud Cote d'lvoire OMCI PER 3744 25/02/2019  en cours de validité
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413 Flux d’immobilisations incorporelles et corporelles (valeurs brutes)
En K€ 3112/2014 Eg:ir?neétdrg Augmentations Diminutions Autres mvts 30/06/2015

Frais de recherche 228 3 224
Droits miniers 8212 8212
Autres immobilisations incorporelles 20 20
Total immobilisations incorporelles 10 509 31 0 0 10 540
Actifs miniers 740 710
Terrains 117 117
Terrains en crédit-bail

Constructions nm4 o ® 47 161
Constructions en crédit-bail

Installations techniques 7750 ) ®3) 65 7758
Installations techniques en crédit-bail 5203 2 5225
Autres immobilisations corporelles 1051 5 3% (1) 989
Autres immoabilisations corporelles en crédit-bail 51 48 463
Immobilisations corporelles en cours 249 1470 (v2)] 483 3464
Avances et acomptes 78 (78

Total immobilisations corporelles 46 543 5 1572 (363) 0 47 767

Les immobilisations en cours s’élévent a 3,5 M€ au 30 juin 2015 et concernent I’unité pilote pour 2,2 M€, les études préalables aux unités industrielles de
cyanuration de Dieu Merci et Yaou a hauteur de 0,5 M€, des études complémentaires sur le PEX de Dorlin et a hauteur de 0,3ME€ et les études préalables a I’usine
de traitement au thiosulfate entierement dépréciées pour 0,2M€.

414 Flux d’amortissements des actifs incorporels et corporels
En K€ Quverture Eggerlr%tdrg Dotations Reprises Cessions Autres mvts Cloture

Frais de recherche 28 5 213
Droits miniers 172 172
Autres immobilisations incorporelles u 3 b
Total immobilisations incorporelles 443 s} 0 0 0 461
Actifs miniers 987 ) 107
Terrains 82 20 842
Terrains en crédit-bail

Constructions 8783 485 (1) 924
Constructions en crédit-bail

Installations techniques 7245 4 (50) 739
Installations techniques en crédit-bail 1930 509 2438
Autres immobilisations corporelles 6% 67 @) © ™
Autres immobilisations corporelles en crédit-bail 280 72 48 304
Immobilisations corporelles en cours 26 26
Avances et acomptes

Total immobilisations corporelles 20 962 1398 (140) (25) 0 22 195
415 Flux de pertes de valeur des actifs incorporels et corporels

En K€ Quverture A&tivité§ non Dotations Reprises Cessions Autres mvts Cloture

Frais de recherche

Droits miniers 4000 4000

Autres immobilisations incorporelles

Total dépréciation immos. Incorporelles 4000 0 0 0 0 0 4000
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4.2  Titres de participation mis en équivalence

Suite a la déconsolidation de Columbus Gold, le Groupe ne détient plus de titres de participation mis en équivalence depuis le 30
septembre 2014.

4.3 Actifs financiers non courants

431 Titres disponibles a la vente

La variation des titres disponibles a la vente est la suivante :

En Ke wRoU S STeRS 30062085
SMD 1 1
Columbus Gold 6028 170 6199
Totaux titres disponibles a la vente 6 029 170 6 200

La juste valeur des titres Colombus Gold est déterminée & partir de données de niveau 1 provenant de cours cotés sur un marché actif
pour des instruments identiques, ces cours étant accessibles pour I’entité a la date d’évaluation.

La juste valeur de cette participation a été déterminée & partir d’un cours de bourse de 0.31 €/ action et une détention de 20.184.177
actions.

43.2 Préts et créances

En Ke€- valeurs nettes 30/06/2015 3112/2014
Dépdts et cautionnements"” 7 61
Autres immobilisations financiéres” 458

Total préts et créances 536 61

(1) Ce poste correspond essentiellement a des cautions
(2) Ce poste correspond a un prét consenti a la société MDG dont I’échéance est fixée au 31 décembre 2017 (cf. note 4.22).

4.4  Stocks et encours

L’évolution des stocks au bilan consolidé est la suivante :

30/06/2015 3V12/2014
En KE
Valeurs brutes Pertes de valeur  Valeurs nettes Valeurs brutes  Pertes de valeur  Valeurs nettes
Stocks MP, founitures et aut. appro. 606 606 468 468
Stocks - en-cours de production 136 6
Stocks -pdis finis et intermédiaires
Stocks de marchandises
Total stocks et encours 742 0 742 468 0 468

Le stock d’encours de production correspond aux concentrés produis par I’usine de gravimétrie du site d’Elysée au 1° semestre et dont le tablage dans I’unité
pilote et I’affinage ont été réalisés postérieurement au 30 juin 2015.

4,5 Clients et comptes rattachés

En K€ 30/06/2015 3#;2'&?54
Valeurs brutes 1554 1858
Pertes de valeur (193) (108)
Valeurs nettes 1360 1750
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Echéanciers des créances non dépréciées :

en k€ non échu <30 jours <60 jours <90 jours >90 jours Total
Totaux 466 17 92 127 658 1360
4.6  Autres actifs non courants et courants
30/06/2015 31/12/2014 (retraité)
En Ke Valeurs Pertes de Valeurs Valeurs Pertes de Valeurs
brutes valeur nettes brutes valeur nettes

Créances fiscales hors IS - non courant
Total autres débiteurs non courants 0) 0 0) 0) 0 0)
Avances et acomptes 42 42 124 124
Créances sur personnel & org. sociaux 51 51 16 16
Créances fiscales - hors IS - courant 92 92
Comptes courants - actif - courant 3 3
Charges constatées d'avance 73 73 33 33
Actionnaires : capital appelé non versé
Créances sur cessions d'actifs - courant
Autres créances - courant 127 127 86 86
Total autres débiteurs courants 388 0 388 260 0 260

4.7  Imp6ts sur les sociétés

471 Rapprochement entre impét théorique et impdt effectif

En K€ 30/06/2015
Résultat avant imp6t (4 382)
Taux d'imposition normal applicable en France (%) 33,33%
(Charge) produit d’imp6t théorique 1460
Incidence des :

CICE 17

Résultat des sociétés mises en équivalence R
Autres différences permanentes 41

Effet de la non reconnaissance d'impdts différés actifs sur
les déficits fiscaux reportables et les autres différences (1517)
temporelles déductibles

(Charge) produit d’imp06t effectivement constaté 0

Taux d'impdt effectif (%) 0,00%

4.7.2 Ventilation de la charge d’imp6t

Le groupe n’a pas constaté de charge d’imp6t au titre de 2014 et 2015.
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4.7.3 Ventilation des imp6ts différés par nature

Impact Effets de

Regroupement

Impact capitaux

8171212014 résultat change d'entreprises propres Autres 30/06/2015
Immobilisations incorporelles & corporelles (5 429) 62 (5 368)
Immobilisations financiéres 0 0
Stocks 0 0
Créances (3031) 0 (3031)
Provisions 94 1 95
Dettes financiéres (24) 1) (25)
Dettes courantes (1 064) 0 (1 064)
Autres 2126 0 2126
Reports déficitaires 17 272 1456 0 0 18 728
Impéts différés actifs (bruts) et passifs 9943 1517 0 0 11 460
Impots différés actifs non reconnus (12 850) (1517) (14 367)
Impéts différés nets (2 906) 0 0 0 (2 906)
Dont impdts différés passifs (2 906) 0 0 0 (2 906)

Les reports déficitaires peuvent s’imputer sur des résultats fiscaux sans limite de temps.

474 Dettes et créances d’impdt

En K€ 30/06/2015 3112/2014
Créance d'impét u3 R
Impdt exigible

Créance / (dette) d’impdt nette 143 92

Au 30 juin 2015, les créances d’imp6t intégrent un montant de 140 K€ au titre du CICE qui a été remboursé a la société en juillet 2015. En 2014, elles

intégraient un montant de 88 K€.

4.8 Trésorerie et équivalents de trésorerie

En K€ 30/06/2015 3112/2014
Disponibilités 4172 7821
Intéréts courus non échus s/dispo. 8 1
Trésorerie et équivalents de trésorerie 4180 7828
Concours bancaires (trésorerie passive) (40)
Intéréts courus non échus - Trésorerie passive ()] 0
Trésorerie nette au tableau de flux de trésorerie 4139 7828

4.9 Capitaux propres

Au 30 juin 2015, le capital social de la société AUPLATA s’éleve a 9.365.970,25 € constitué de 37.463.881 actions de 0,25 € de

nominal chacune, totalement libérées.

49.1  Evolution du capital

Augmentation de

Augmentation de
SURROU el 2104005 capial 0520l 3006015
Nombre d’actions 30371811 4545330 2546690 37463831
Capital social en KE 7593 1136 637 9366
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49.2 Actionnariat

30/06/2015 31/12/2014

Actions % Droits de vote % Actions % Droits de vote %
Fonds 4 T
Commodities 6 945 225 18,5% 6 945 225 18,5% 0,0% 0 0,0%
and Emerging
Markets
CMT 0 6 945 225 22,9% 6 945 225 22,9%
Amiral gestion 2712248 7,2% 2712248 7,2% 0,0% 0 0,0%
Hydrosol 530 501 1,4% 530 501 1,4% 530 501 1,7% 530 501 1,7%!
OMCI 1000 0,0% 1000 0,0% 1000 0,0% 1000 0,0%
Public 27 274 907 72,8% 27 274 907 72,8% 22 895 085 75,4% 22 895 085 75,4%
Total 37 463 881 100% 37 463 881 100% 30371811 100% 30371811 100%

Le 9 septembre 2015, AMIRAL GESTION a déclaré avoir franchi le seuil de 10% du capital de la société AUPLATA : avec 3.887.527
titres Auplata, la société de gestion détient 10,38% du capital.

A la connaissance du Groupe, il n'existe pas d'autres actionnaires que ceux mentionnés ci-dessus, détenant directement ou indirectement
5% ou plus du capital ou des droits de vote du Groupe.

493 Bons et options de souscription d’actions

- 5 Charge ler
Série d'options l\bmé)ttrﬁgugggons Date d'attribution Date d'échéance  Prix d'exercice &]gtset%‘\glt?i%{;%é% sen‘estr|e<62015 (en
BSA2014 878 A 3006204 300612024 138€ 084€ (23
BSAL 2903225 ©062012 ¥06/2055 200€ NA NA
BSA205 2486020 3006206 30062020 142€ 008€
Total 6 267 399 (123)

Les critéres d’exercice des BSA sont décrits en note 2.5.20.1

Au 30 juin 2015, 585.436 BSA-2014 sont exercables, la production d’or cumulée du Groupe ayant atteint 505 kg en 2014.

BSA-2014 BSAL BSA-2015 Total
Quantité attribuée 878 B4 2903225 2486020 6 267 399
Solde au 31/12/2014 878 B4 2903225 3781379
Bons attribués au cours de I'exercice 2486020 2486 020
Sorties
Conwersion, exercice
Devenues caducs (29278) (2903225) (3195 943)
Solde au 30/06/2015 585436 0 2486020 3071456
Données du modéle pour déterminer la JV des BSA BSA-2014 BSA-2015
Mbdéle de valorisation utilisé Black &Scholes Mbnte-Carlo
Prix des actions a la date d’attribution 13€ 134€
Prix d’exercice 1€ 1€
MLt Dans 5ans
Taux d’intérét sans risque 148% 0,35%
Hypathése de taux de tumover 0% B%
\platilité 72.2% 40,00%
Décote d'incessibilité o 3%
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4.10 Résultat par action

JUIN 2015

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Nombre moyen pondéré d’actions R734T08 2890578 27476 234
Dividende par action versé au titre de I’exercice 0 0 0
Résultat par action des activités poursuivies, en euros (0,134) (0,178) (0,075)
Résultat par action des activités abandonnées, en euros 0,000 0,000 0,000
Actions potentielles dilutives
Nombre moyen pondéré d’actions apres dilution 3734708 28905785 27476 234
Résultat par action dilué des activités poursuivies, en euros (0,134) (0,178) (0,075)
Résultat par action dilué des activités abandonnées, en euros 0,000 0,000 0,000

Les résultats étant déficitaires, aucune action potentielle n’a été considérée comme dilutive. De plus aucun des bons de souscriptions en circulation n’est dans la

monnaie au 30/06/2015.

4.11 Variation des provisions pour risques et charges

EnKé€ 31/12/291,4 Dotations Utilisation Autres Re_p_risles Autres mvts  30/06/2015
(retraité) non utilisées

Non courant

Pour retraites 31 4 35
Pour remises en état 1320 9 0 0 (66) 1263
Sous-totaux non courant 1351 13 0 0 (66) 1298
Courant

Pour litiges 751 751
Pour remises en état 161 5 4 66 228
Sous-totaux courant 912 5 0 4) 66 980
Totaux 2263 18 0 4) 0 2278

4.12 Instruments financiers déeriveés
Part Part dont dont

En K€

30/06/2015 31122014

amoins d’un an aplus d’'unan inférieure a5ans supérieure a5 ans

Composante Or emprunt obligataire 0 0 0 0 0
Totaux Instruments financiers dérivés 0 0 0 0 0
4.13 Emprunts et dettes financiéres

4.13.1 Variation des emprunts et dettes financiéres

En K€ 3112/2014 Impa}g\"ll'EIE et Augmentations Diminutions Autres Mvts 30/06/2015
Retraitement des crédits-bails 743 (26) 67
Emprunt obligataire 0558 (339 0 (3932 0 623
Dettes financieres avec les parties liées 474 4 478
Autres dettes financieres diverses 22 22
Concours bancaires courants 40 4
Totaux dettes financieres 12 008 (389) 44 (4 058) 0 7 606

La diminution du poste emprunt obligataire correspond au remboursement de I’emprunt obligataire 2010.
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4132  Echéancier des emprunts et dettes financiéres
Part Part dont dont
En K€ 30/06/2015
amoins d’un an aplus d’'unan inférieurea5ans  supérieure a5 ans

Retraitement des crédits-bails 677 201 416 46

Emprunt obligataire 6238 0 6238 6238

Dettes financiéres avec les parties liées 478 478

Autres dettes financiéres diverses 232 232

Concours bancaires courants 4 4

Dette participation des salariés

Concours bancaires courants

Totaux dettes financieres 7 606 953 6 654 6 654 0
L’analyse par échéances intégrant les intéréts a payer est la suivante :

Part Part Part
En K€ Total
amoins d’un an inférieure 5 ans supérieure &5 ans
Intéréts Principal Intéréts Principal Intéréts Principal Intéréts

Retraiterrent des crédits-bails 201 20 46 kY| 67 50
Emprunt obligataire 539 6737 167 6737 256
Dettes financiéres avec les parties liées 478 478

Autres dettes financiéres diverses 22 el

Concours bancaires courants 1 1

Dette participation des salariés 0 0
Concours bancaires courants 0 0
Totaux dettes financiéres 953 559 7152 1647 0 0 8105 2206

4.14 Autres passifs courants et non courants

30/06/2015 31/12/2014
EnKe (retraité)
Fournisseurs 2678 3181
Fournisseurs d'immobilisations 1067 1067
Totaux fournisseurs 3745 4249
Avances et acomptes regus
Dettes sociales 726 653
Dettes fiscales 257 310
Dettes diverses 125 122
Produits différés
Autres
Totaux des autres passifs courants 1108 1085
Autres passifs non courants
Totaux autres passifs non courants 0 0
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4.15 Engagements et passifs éventuels

4.15.1. Engagements financiers donnés
4.15.1.1 Redevances Yaou et Dorlin

Dans le cadre de I’acquisition de SMYD SAS auprés de Golden Star Resources Ltd. et de Guyanor, AUPLATA s’est engagée, par
contrat, & acquitter une redevance annuelle totale correspondant & 1% du chiffre d'affaires réalisé sur les sites d'exploitation de Yaou et
de Dorlin (CA), ainsi qu’une redevance complémentaire de 1% du CA lorsque le total des redevances cumulées versees (soit 1 % du
CA\) dépassera un seuil s’élevant a 2 134 K€.

Le total des redevances cumulées au 30 juin 2015 s’éléve a 386 K€.
4.15.1.2 Engagements sur les PER Bon Espoir et PER Iracoubo Sud

Dans le cadre du rachat 8 GOLDEN STAR Resources Ltd.de la société ARMINA détentrice des PER Bon Espoir et Iracoubo Sud,
AUPLATA a repris les engagements de caution donnés par société la GOLDEN STAR Resources Ltd. vis-a-vis du Ministére de
I'Ecologie, de I'Energie, du Développement Durable, des Transports et du Logement. AUPLATA s’engage ainsi a donner a sa filiale
les moyens lui permettant de remplir ses obligations en terme de conduite des travaux d’exploration et de réhabilitation des sites. Ces
2 PER font I’objet de I’accord entre AUPLATA, ARMINA et NEWMONT La Source.

ARMINA arecu le 3 ao(it 2015, I’accord pour le renouvellement du PER BON ESPOIR jusqu’au 31 octobre 2016, pour un engagement
de dépenses de 1.250K€

Le dossier de renouvellement du PER IRACOUBO Sud pour une durée de 5 ans, été déposé en février 2015 et porte sur un engagement
de dépenses de 1.320 k€.

4.15.1.3 Engagement sur le PER Couriége

Le PER Couriege venant a expiration le 2 juillet 2015, et I’effort financier minimal sur le permis ayant été respecté, AUPLATA a
déposé en juin 2015 une demande de renouvellement du PER Couriége, pour une durée de 5 ans et un montant minimal d’engagement
de dépenses de 84,5 KE€.

4.15.1.1 Engagement sur les concessions Paul Isnard

Lors de I’achat en novembre 2009 des concessions Paul Isnard & la société Golden Star Ressources, AUPLATA s’est engagée a
s’acquitter d’un « production payment » d’un montant forfaitaire de 1M$ dés la date de premiére production commerciale de minerai.

Dans le cadre de la cession de la société SOTRAPMAG et de ses concessions a la société COLUMBUS Gold, AUPLATA a transféré
ses obligations & COLUMBUS sous la réserve toutefois qu’elle ne soit pas a I’origine de la premiére production commerciale de
minerai.

4.15.2. Passifs éventuels

e Suite a la fermeture du site de Yaou, le Groupe a procédé fin 2013 au licenciement collectif de 24 salariés. 13 de ces salariés ont
engagé une action prud’homale en contestation du licenciement économique. Le montant total de leurs revendications s’élevait a
572 K€ au 31 décembre 2014, revu a 879 K€ au 30 juin 2015 compte-tenu de I’impact des demandes portant sur des rappels de
salaires. A ce jour, la Société considére que le risque n’est pas avéré : d’une part, la procédure de licenciement collectif ayant été
respectée, le risque d’annulation pour irrégularité de procédure est écarté, et d’autre part le caractére économique du licenciement
est démontré. A ce titre, aucune provision n’est comptabilisée ni au 31 décembre 2014, ni au 30 juin 2015.

« Dans le cadre de la cession des concessions rappelée ci-dessus, le groupe considére au regard de ses discussions avec la
contrepartie que les royalties couvrant la période de 36 mois échue en novembre 2013 constituent une obligation actuelle résultant
d'événements passés mais qui n'est pas comptabilisée car il n'est pas probable qu'une sortie de ressources représentatives
d'avantages économiques soit nécessaire pour éteindre I'obligation.
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4.15.1.2  Autres obligations contractuelles

Paiements dus par période

Obligations contractuelles Total

A-1lan De 1la5ans A+de 5ans
En K€
Dettes & long terme 6470 0 6470 -
Obligations en matiére de location —financement 67 201 46 -
Instruments financiers dérivés
Obligations d’achat irévocables - - - -
Autres obligations a long terme - - - -
Total 7087 201 6 886 -

4.16 Ventilation du chiffre d'affaires

En K€ 30/06/2015 31122014 30/06/2014
\entes d'or 4607 4160 712
\kntes d'argent 3 9 6
Prestations de services 134 4374 213
Chiffre d’affaires 5994 18543 9317

Les prestations de service correspondent essentiellement aux refacturations aux sous-traitants des prestations logistiques relatives a
leurs approvisionnements, notamment en carburant.

La production d’or et d’argent provient, de I’exploitation des concessions de Dieu Merci, des PEX de Yaou et Dorlin et du contrat
d’amodiation de PAUL ISNARD en vigueur jusqu’au 31 décembre 2018. L’extraction du minerai est issue

- des usines de gravimétrie exploitées par le groupe Auplata et implantées sur les sites de Dieu Merci et Elysée, celle de Yaou étant
arrétée pour raison économique depuis fin 2013 ;

- de chantiers alluvionnaires exploités par des sous-traitants miniers ou faisant I’objet d’une exploitation en régie.

En KG 30/06/2015 3112/2014 30/06/2014
DIEUMERCI 46 80 68
PAUL ISNARD 69 9% 1m
YAOU 2 o] o]
DORLIN 2% m 63
Production - total 143 505 260
dont production sous-traitée 9 2% B
6% 5% 616

4.17 Charges d’exploitation

4.17.1  Ventilation des achats consommés

En K€ 30/06/2015 3112/2014 30/06/2014
Achats matieres premieres &autres approvisionnements 2029 5295 2746
\riation stocks matiéres prmiéres &autres approvisionnements (27 ) (359)
Achats de sous-traitance et autres services extemes” 3R 783 4071
Autres charges extemes 18% 415 215
Totaux 6 951 17 185 8633

(1) Correspond principalement aux charges de sous-traitance miniére.

La baisse des charges de 19% est une conséquence de la réduction de I’activité entre le 1* semestre 2014 et le 1% semestre 2015.
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4.17.2  Charges de personnel

En K€ 30/06/2015 3V12/2014 30/06/2014
Salaires et traitements 91 3| 154
Charges sociales 45 988 50
Crédit d'impdt pour la compétitivité et I'emploi (5) ) 0
Totaux 1283 4082 2033

Les charges de personnel intégrent, en 2015 un produit de 123 K€ correspondant a la reprise de la charge IFRS 2 comptabilisée en 2014 au titre de la derniére
tranche du plan BSA-2014, dans la mesure ou les conditions de performances internes (ie production d’or cumulée du premier semestre 2015 supérieure ou
égale a 250 Kg) n’ont pas été atteintes.

4.17.3  Autres produits et charges d’exploitation

En K€ 30/06/2015 3112/2014 30/06/2014
Résultat sur opérations de gestion @ (94 (39
Cessions d'actifs ® 27 (26)
Autres 0 0 8
Totaux (125) (167) 89)

(1) Ce poste integre en 2015 des redevances pour un montant de (46) K€.

4.18 Dotations et reprises aux amortissements et provisions

En K€ 30/06/2015 3V12/2014 30/06/2014
Dot./Amt. &dép. immo. incorporelles B 5 3
Dot./Amt. &dép. immo. corporelles 1248 2560 1295
Dotation aux amortissements 1266 2565 1298
Dot. aux provisions 5 e’} B
Reprise de provisions (@) (169)

Dot.dép des stocks VP et marchandises

Dot.dép. des actifs circulants 86 %
Dotation aux dépréciations et provisions nettes des reprises 97 61 3
Dotations aux amortissements et provisions nettes des reprises 1363 2625 131

4.19 Produits et charges non récurrents

En K€ 30/06/2015 31122014 30/06/2014

Produits non récunrents

Reprise sur dépréciation des titres mis en équivalence 2566 2566
Résultat de dilutiontession Colombus 19
Sous-total produits non récurrents 0 2675 2 566

Charges non récurrentes

Provision BRGM 0 (500) (1000)
Fermeture du site Yaou (49

Résultat de dilutiontession Colombus 4
Sous-total charges non récurrentes (149) (500) (104)
Total net (149) 2175 1526

(1) Lacharge comptabilisée au 1°" semestre 2015 correspond & une dépréciation d’immobilisations corporelles suite
a l'arrét de I'usine de Yaou décidé fin 2013.
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4.20 Co(t de I’endettement

JUIN 2015

En K€ 30/06/2015 3112/2014 30/06/2014
Intéréts et charges assimilés (403 832 (349
Produits nets des autres valeurs mobilieres
Co(t de I’endettemment financier net (402) (882) (349)
Autres intéréts et produits assimilés pA] 3 (v5))
Différence nette de change P »
Dotations financiéres nettes des reprises
Total des charges et produits financiers (379) (867) (360)
4.21 Notes relatives au tableau de flux de trésorerie
4.21.1 Charges et produits calculés
En K€ 30/06/2015 31122014 30/06/2014
Dotationskeprises aux amortissements, provisions et pertes de valeur 1 2321 1v4
Paiement fondé sur des actions (3 6B 245
zi/arliaﬁm de juste valeur du dérivé or lié a I'évolution du colt forward B 0
e l'or
Total charges et produits calculés 1018 2947 1389
4.21.2  Détermination du besoin en fonds de roulement
Ouwerture Variation
En K€ Y U . tatl Autres mvts Cléture
(retraité) cash
Stocks nets 468 275 742
Clients nets 1750 (390) 1360
Avances et acomptes 124 (160) 78 42
Autres Debiteur 103 64 103 270
Fournisseurs débiteurs
Comptes courants 3 3
Créances d'imp6t 92 51 143
Charges constatées d’avance 33 40 73
Créances sur cessions d'immobilisation ( SNC
Autres
Sous totaux 2570 (120) 184 2634
Dettes fournisseurs 3178 (526) 26 2678
Fournisseurs d'immobilisations 1067 1067
Dettes fiscales et sociales 964 (51) 70 983
Impot exigible 0
Dettes diverses 122 3 0 125
Autres
Sous totaux 5332 (574) 96 4854
Besoin en fonds de roulement (2762) 454 88 (2 220)
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4.22 Note relative aux parties liées

Les parties liées sont les personnes (administrateurs, dirigeants du Groupe ou des principales filiales) ou les sociétés détenues ou
dirigées par ces personnes. Les transactions suivantes réalisées au cours de I’exercice avec des parties liées ont été identifiées :

En K€ OSEAD MEANINGS CMT MDG
Compte de résultat 30/06/2015
Chiffre d’affaires 35 2133

Autres produits

Achats et charges externes 42 1645
Prestations de R&D activées

Charges financiéres 4

Produits financiers

Résultat des activités non poursuivies

Bilan 30/06/2015

Clients 32 93
Débiteurs

Fournisseurs -30
Avances en compte-courant 405 73

Dépdts et cautionnements regus

Emprunt émis 2500
Obligations souscrites 454
intéréts courus sur EO 3
intéréts courus sur Obligations souscites 4

M. BEYDOUN, Directeur Général Délégué d’ AUPLATA est Président de la société Miniére de Guyane (MDG) qui exploite en tant
que sous-traitant minier un des chantiers alluvionnaires d’AUPLATA.

4.23 nformation sectorielle

4.23.1 Information par groupe d’activité

Le Groupe s’organise autour d’un seul secteur relatif a I’exploitation miniére d'or primaire. Ainsi, I’information relative a la norme
IFRS 8 - Secteurs opérationnels est présentée dans I’ensemble des états financiers consolidés et de notes de I’ Annexe.

4.23.2  Informations par zone géographique

Le Groupe effectue des travaux d’exploration et d’exploitation des sites miniers en Guyane Frangaise. L’intégralité de I’activité du
Groupe se fait donc en France.

4.24 AUTRES NOTES

4241  Effectifs

30/06/2015 31/12/2014

Effectifs en fin période 48 63

4.24.2 Rémunération des mandataires sociaux

Nous vous présentons les rémunérations et avantages versés a chacun des mandataires sociaux par la Société et des sociétés controlées
par AUPLATA durant I’exercice écoulé. Monsieur Didier Tamagno, Directeur Général Délégué et Monsieur Jean-Francois Fourt,
Président du Conseil d’Administration ont pergu une rémunération sur le 1% semestre 2015 s’élevant au total, avantages en nature
compris, & 139 K€. M. Nagib BEYDOUN, Directeur Général Délégué, n’est rémunéré par aucune société du Groupe AUPLATA.
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4.24.3  Evénements postérieurs

Suite & I’enquéte publique qui s’est déroulée du 6 juillet 2015 au 7 ao(t 2015, le commissaire-enquéteur a remis au Préfet de la région
Guyane son rapport et ses conclusions avec avis favorable au projet d’unité industrielle de cyanuration de Dieu Merci.

Suite & I’accord conclu entre AUPLATA, OMCI et Groupe Atlantique, CFl FINANCIAL filiale de ce dernier, est entré au capital
d’OMCI & hauteur de 50% en septembre 2015.

Le conseil d’arrété des comptes a autorisé I’attribution de 2 millions d’actions gratuites au management de la société a savoir :
Monsieur Jean- Frangois Fourt : 1 000 000 actions,
Monsieur Nagib Beydoun : 100 000 actions,

Monsieur Didier Tamagno : 100 000 actions,
Monsieur Gilles Boyer : 800 000 actions.

4.25 LISTE DES SOCIETES CONSOLIDEES

%de controle %d’intérét Meéthode

Sociétés Société mere

30/06/2015 3112/2014 30/06/2015 3112/2014 30/06/2015 3112/2014
Société consolidante
ALPLATASA Top Top Top Top IG G
Fliales
SMYD ALPLATASA 00% 00% 00% 0% IG G
CcvD ALPLATASA 0% 100% 0% 0% IG G
ARMINA ALPLATASA 0% 00% 100% 0% IG G
onvl ALPLATASA 0% NC 0% NC IG NC
ovp9 ALPLATASA - - - - - IG
VERDALREFORESTAGE ~ ALPLATASA 66% 66% 66% 66% IG IG
COLUVBLE GOLD? ALPLATASA - - - - NC NC

(1) AUPLATA a procédé en date du 24 décembre 2014 a la dissolution sans liquidation, par voie de transmission universelle de patrimoine, de la
société CMD?9. Cette société avait été créée en vue de demander un Permis Exclusif d’Exploration sur Paul Isnard.
(2) COLOMBUS GOLD est comptabilisée en tant que « titres disponibles a la vente » a compter du 30/09/2014
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AUPLATA

Siege social : Zone Industrielle Degrad-des-Cannes, Immeuble Simeg
97354 REMIRE-MONTJOLY
Société anonyme au Capital de 9.365.970,25 euros

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR L'INFORMATION FINANCIERE SEMESTRIELLE
Période du 1¢ janvier au 30 juin 2015

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons procédé a :

= ['examen limité des comptes semestriels consolidés condensés de la société AUPLATA, relatifs & la période du
1er janvier au 30 juin 2015, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

= [a veérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés condenseés ont été établis sous la responsabilité de votre Conseil d’administration. Il nous
appartient, sur la base de notre examen limité, d’exprimer notre conclusion sur ces comptes.

I - CONCLUSION SUR LES COMPTES

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.

Un examen limité consiste essentiellement & s'entretenir avec les membres de la Direction en charge des aspects comptables
et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit
effectué selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. En conséquence, I'assurance que les comptes, pris
dans leur ensemble, ne comportent pas d'anomalies significatives obtenue dans le cadre d'un examen limité est une
assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature & remettre en cause la
conformité des comptes semestriels consolidés condensés avec la norme IAS 34 — norme du référentiel IFRS tel qu'adopté
dans I'Union européenne relative a I'information financiére intermédiaire.

Société d'expertise comptable et de commissariat aux comptes S.A.S. au capital de 354 870 € 26 rue Cambacérés - 75008 Paris
inscrite au tableau de I'Ordre de la région Paris - lle-de-France et RCS Paris 331621 318 Tél.: +33 (0)1 47 6367 00
membre de la Compagnie régionale de Paris - www.rsm-paris.fr TVAFR 53 331621 318 Fax : +33 (0)1 47 63 69 00



AUPLATA
Rapport du commissaire aux comptes sur l'information financiére semestrielle
Période du 1¢ janvier au 30 juin 2015

IL. VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité commentant les
comptes semestriels consolidés condensés sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels consolidés
condensés.

Fait a Paris, le 23 octobre 2015

COREVISE
Société de Commissariat aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris

Stéphane MARI
Associé
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BILAN CONSOLIDE

En K€ Notes 300062015 3VI220M (retraité®)  3006/2014 (retraité*)
ACTIF

Actifs non courants 39 443 37736 39776
Fearts d'acquisition 411 1056 0

Imimobilisations incorporelles 412 6080 6066 5998
Immobilisations corporelles 412 25572 25580 384
Immeubles de placement

Actifs financiers : préts et créances 432 536 61 55
Actifs financiers : tires disponible 4 la vente 43.1 6200 6029 1
Titres mis en équivalence 42 8588
Impét différé

Antres actifs non courants 1
Actifs courants 6814 10 398 9765
Stocks et en-cours 44 742 468 934
Clients et compies rattachés 45 1360 1750 2273
Autres actifs courants 46 388 260 389
Qréance d’impdt 474 "3 2 4
Trésorerie et autres équivalents de trésorerie 48 4180 7828 616
Actifs destinés a la vente

Total de I'actil 46 257 48 134 49 541

* Montants du 31 décembre 2014 et 30 juin 2014 ajustés en application de la norme IAS 8 « Méthodes comptables, changements d’estimations

comptables el erreurs ». (cf. Note 4.26 Reclassement de présentation au sein du bilan consolidé)



COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

En K€ Notes 30/06:2015 3Vi2R014 30/06204
Chiffre d’affaires 4.6 5994 18 543 9317
Achats consonimes 4.17.1 6951) (17 BS) (8633)
Charges de personnel 4.172 (1283) (4082) (2033)
Iimpds et taxes (126) @7 37
Dotations aux amortissements et provisions 4.8 (1363) (2625) (131)
Autres produits et charges d’exploitation 4.173 (25) (67) (89)
Résultat opérationnel courant (3 853) (5952) (2 986)
Produits et charges non récurents 4.9 (49 215 1526
Résultat opérationnel (4 003) 3777) (1460)
Charge d’endettement financier brut 420 (403) (882) (349)
Rémunération de la trésorerie
Coitt de lendettement financier net 402) (882) (349
Antres charges et produits financiers 420 24 b an
Résultat courant (4 382) (4 644) (1820)
Impdt sur le résultat 472
Quote-part dans les résultats des entreprises mises en équivalence 42 (523) (235)
Résultat aprés impdts des activités poursuivies (4 382) (5 168) (2 055)
Résultat net des activités non poursuivies
Résultat net (4 382) (5 168) (2 055)
dont part du Groupe (4372) (5 156) (2048)
dont part des intéréts ne conférant pas le controle ©) () O
Nombre mayen pondéré d’actions 32734708 28 905785 27476234
Dividende par action versé au fitre de I'exercice
Résultat par action des activités poursuivies, en curos (0,134) (0,178) (0,075)
Résultat par action des activités abandonnées, en euros 0,000 0,000 0,000
Actions potentielles dilutives
Nombre moyen pondéré d’actions aprés dilution 32734708 28905 785 27476 234
Résultat par action dilué des activités poursuivies, en euros (0,134) (0,178) (0,075)
Résultat par action dilué des activités abandonnées, en euros 0,000 0,000 0,000




TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

En KE Notes 30/062015 31122014 30/06/2014
Résultat net des activités powrsuivies (4382) (5 168) (2055)
Charges et produits calculés 4211 1158 27 1389
Plus etmoins-values de cessions 2 29 B
QP de résultat des sociélés mises en équivalence 42 - 523 25
(harges et produits non récurrents (sans ncidence sur la tnésorerie) 4.0 Ko (2 175) (1525)
Capacité d’aulofi t (avant lisation du coiit de Pendettement

financier net et des impéts) 2963 3743 (1944)
Colit de Pendettement fmancier net 403 882 346
Charge d'impdt - 0 (V]
Capacité d’autofi t (aprés neutralisation du coiit de Pendettement

financier net et des impdts) (256D @861 (1598)
Ipdts versés - 2D Vi)
Variation du besoin en fonds de roulement 4212 (454) (506) (579
Flux net de trésorerie généré par l'activité (3 015) (3388) 2179
Opénati d'investi t

Décaissenment /acquisition immobilisations incorporelles [€))] 7 (1n
Décaissenent /acquisition immobilisations corporelles (1572) 2225 (420)
Encaissement /cession immobilisations corporelles et mcorparelles 0 674 59
Subventions d’investissements encaissés . . -
Décaissement /acquisition imnobilisations financiéres 475) (€))] ()
Encaissement/cession inimobilisations financiéres - 4 ]
Trésorerie nette /acquisitions et cessions de filiales” (1082 280 -
Flux net de tré: ie li¢ aux opérati d'inves ti t 3 15) 1190 279
Opénations de financement

Augmentation de capital ou appoits 49 7443 62714 4673
Dividendes versés aux actionnaires de la mére - - -
Dividendes versés aux intéréts ne conférant pas le contrdle - - -
Encaissements provenant d'emprunts 4.8 ©) 2525 25719
Remboursement d'entprunts 4.8 (4058) (363) 207
Variation des comptes courants avec les parties liges (3) (642) (678)
iéréts financiers net versés (906) (559) (536)
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 2477 7235 5832
Variation de trésorerie (3 689) 5036 3373
Incidence des variations de taux de change - - -
Trésorerie A I'ouverture 48 7828 2792 2792
Reclassement de trésorerie - - -
Trésorerie et équivalents de trésoreric a la cléture 48 4139 7828 6 165

(1) En 2014, ce poste correspond au prix de cession des titres Columbus pour un montant de 2 828 K€ minor¢ des frais liés a la cession (28K€).
En 2015, ce poste comprend le prix d"acquisition des titres de patticipation OMCI (-34KE), le remboursement des comples courants d’actionnaires (-1189K€)
et la trésorerie d’OMCI a |a date d acquisition (141 k€)
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1.4 Evolution de capital

A P’issue de I’opération d’augmentation de capital avec maintien du droit préférentiel de souscription, & un prix unitaire de 1,10 € qui
s’est déroulée du 24 mars au 9 avril 2015, la Société a constaté le 21 avril 2015 une augmentation de capital par émission de 4.545.380
actions ordinaires nouvelles, pour un montant total brut de 4 999 918 €.

La Société a procédé le 13 mai 2015 a une augmentation de capital réservée en numéraire, entiérement souscrite par un investisseur
institutionnel international, un family office basé aux Etats-Unis. Cette opération s’est traduite par I’émission de 2.546.690 actions
nouvelles au prix unitaire de 1,178 €, soit un montant total de 3.000.000,82 €.

A Pissue de ces augmentations, le capital de la Société est de 9.635.970,25 euros divisé en 37.463.881 actions de 0,25 euro chacune.

Depuis le 30 avril 2015, le fonds de titrisation 4T Commodities and Emerging Markets (4T) est I’actionnaire de référence d’AUPLATA,
suite a I’acquisition de la participation de la Compagnie Miniére de Touissit (CMT).

2 PRINCIPES COMPTABLES

2.1 Reclassement de présentation au sein du bilan consolidé

Comme précisé en note 2.4, le Groupe a procédé a des reclassements de présentation :

- afin de corriger la ventilation des provisions pour remises en état entre la part courante et non courante ;
- afin de compenser certaines créances ct dettes d’exploitation dont les caractéristiques les rendent compensables.

Le Groupe a retraité rétrospectivement chacun des exercices comparatifs concernés (31/12/2014 et 30/06/2014).

En K€ 30/06204 (public) Reclassements 30062014 (reimaité)
ACTIF

Actifs non courants 39776 39776
Ecas d'acquisition

numobilisations incoarporelles 5998 5998
Immobilisations corporelles 2584 25 B4
Inumeubles de placement

Actifs financiers : préts et créances 55 55
Actifs financiers : titres disponible a la vente J [
Titres mis en équivalence 8588 8588
Impét différe

Autres actifs non courants | I
Actifs courants 10 130 (365) 9 765
Stocks et en-cowrs 934 934
Clients et conples rattachés 1953 320 2703
Antres actifs courants 1074 (685) 389
Créance d'impot 4 4
Trésorerie et autres équivalents de ésorerie 6166 6 k6
Actils destinés 3 la vente

Total de 1'actif 49 906 {365) 49 541
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PASSIF 3VI2200H publié Reclassements  3VI220H (reimité)
Capitaux propres (pait du Groupe) 25540 25540
Capilal 7593 7593
Primes 50639 50639
Gains e peries enregisinés en capilaux propres 39 302
Résenes et résultat consolidés (33083) (33083)
Intéréts ne conférant pas le contrile @n 37
Passils non cournts 10114 1320 11433
Provisions 31 1320 1351

Instruments financiers dérivés

Emprunts delics financiéres 4 plus d’un an 715 15
Delles financicres avee les partic lides

Impdis dilférés 2906 2906

Autres passils non couranis 1 1

Passifs conmnts 13 093 {1896) 1197
Provisions 222 (1320 IR
Instruments financiers dérivés 8 18
Emprunts ef deties financiéres & moins d’un an 4359 4359
Lxlles financitres avec les parties lides 474 47
Foumisscurs ¢t comples rallachés 4825 (576) 4249
Aulres passil courants 1085 1085
Impdt exigible

Passifs liés 3 des actifs destinés 3 la vente

Total du passif cl des eapilaux propres 48 710 (576) 48 134

2.2  Base de préparation des états financiers

En application des réglements européens, les états financiers du Groupe sont préparés en conformité avec les normes comptables
internationales applicables au sein de I’Union Européenne au 30 juin 2015 (IAS/IFRS). Le Groupe prépare des ¢tats financiers
consolidés condensés selon une périodicité semestrielle, conformément a la norme IAS 34 « Information financiere intermédiaire ».
IIs n’incluent pas toute I’information requise pour I’établissement des états financiers annuels et doivent étre lus en liaison avec les
états financiers consolidés de I’exercice clos le 31 décembre 2014.

Les états financiers consolidés sont présentés en milliers d’euros, arrondi au millier d’euros le plus proche.

2.3  Principes de consolidation

Les sociétés dans lesquelles le Groupe détient, directement ou indirectement, le contréle exclusif sont consolidées par intégration
globale. Les sociétés dans lesquelles le Groupe a une influence notable, y compris les sociétés étrangeres, sont comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence. L’ influence notable est présumée lorsque le Groupe détient plus de 20% des droits de vote.

Les acquisitions ou cessions de sociétés intervenues en cours d’exercice sont prises en compte dans les états financiers consolidés a
partir de la date de prise d’effet du contrdle exclusif ou de Pinfluence notable ou jusqu’a la date de perte de celles-ci.

La consolidation est réalisée a partir de comptes établis au 30 juin 2015.

La liste des filiales et participations consolidées est présentée en Note 4.25 de I’Annexe aux comptes consolidés intermédiaires.
Certaines filiales non significatives au regard du Groupe ne sont pas consolidées.

2.4 Référentiel comptable

Les principes comptables retenus pour la préparation des états financiers consolidés sont conformes aux normes et interprétations IFRS
telles qu’adoptées par I’Union européenne au 30 juin 2015. Ces principes comptables retenus sont cohérents avec ceux utilisés dans la
préparation des comptes consolidés annuels pour Iexercice clos le 31 décembre 2014 a I’exception des nouvelles normes, normes
révisées et interprétations applicables 4 compter du ler janvier 2015 :
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*  Les autres produits ou charges significatifs liés 4 des événements inhabituels ou exceptionnels qui pourraient influencer ’analyse
et la comparabilité de la performance du Groupe.

*  Les colts de fermetures de sites.

2.54 Regroupement d’entreprise

La norme IFRS 3 révisée requiert I'application de la « méthode de I’acquisition » aux regroupements d’entreprises, qui consiste a
¢évaluer a leur juste valeur les actifs, les passifs et passifs éventuels de I’entreprise acquise.

L’écart d’acquisition (« Goodwill ») représente la juste valeur de la contrepartie transférée (incluant la juste valeur de toute participation
précédemment détenue dans la société acquise) moins le montant net comptabilisé au titre des actifs identifiables et des passifs repris.

Les éventuels écarts d’acquisition négatifs sont constatés directement au compte de résultat.

Dans le cadre de I’analyse de la juste valeur des actifs, passifs et passifs éventuels de I’entité acquise, le Groupe serait notamment
amené a valoriser sur la base d’un rapport d’expert indépendant les titres miniers et a reconnaitre ces éléments en actifs et ou droits
miniers pour leur juste valeur. Les normes IFRS offrent aux sociétés un délai de 12 mois a compter de la date d’acquisition pour
finaliser I’évaluation a la juste valeur & la date d’acquisition des actifs, passifs et passifs éventuels obtenus.

Le Groupe enregistre, en autres charges opérationnelles, les coits directs liés & I’acquisition, a I’exception des cofiits directs liés a
’acquisition de participations ne donnant pas le controle qui sont enregistrés directement en capitaux propres.

Pour les acquisitions réalisées par étapes successives, le Groupe comptabilise en résultat, en autres charges et produits opérationnels,
la réévaluation de la quote-part antérieurement détenue en cas de prise de contrdle. Dans le cas d’une acquisition complémentaire
permettant d’obtenir le contrdle conjoint d’une société précédemment sous influence notable, I’éventuel profit ou perte qui découle de
la réévaluation a la juste valeur de la participation antérieurement détenue est comptabilisé en capitaux propres.

Par ailleurs, en application de la norme IAS 27 révisée, les rachats de minoritaires dans des sociétés contrélées et les cessions de parts
a des minoritaires sans perte de contrdle donnent lieu a la comptabilisation en variation de capitaux propres attribuables a la société-
mére de la différence entre le colt d’acquisition ou de cession et la valeur comptable des participations ne donnant pas le contrdle.
Pour toute cession partielle ou totale avec perte de contréle, le Groupe comptabilise en résultat, en autres charges et produits
opérationnels, le résultat de cession ainsi que la réévaluation de la quote-part conservée.

Les écarts d’acquisition ne sont pas amortis. Le Groupe procéde a des tests de pertes de valeur, au moins une fois par an a la date de
cldture mais également a tout autre moment s’il existe des indicateurs de perte de valeur. Lorsque des circonstances particuliéres le
justifient (modifications profondes et structurelles des conditions techniques, réglementaires ou de marché, rentabilité insuffisante,
etc.), une dépréciation des écarts d'acquisition est constatée, conformément a la méthodologie décrite ci-aprés. Une telle dépréciation

n’est pas réversible.

2.5.5 Pertes de valeur

Les actifs ayant une durée d’utilité indéterminée ne sont pas amortis et sont soumis 4 un test de dépréciation au moins une fois par an
a la date de cloture mais également a tout moment s’il existe des indicateurs de perte de valeur.

Les actifs amortis sont soumis a un test de dépréciation lorsqu’en raison d’événements ou de circonstances particuliéres, la
recouvrabilité de leur valeur comptable est mise en doute.

Pour les actifs non courants autres que les écarts d’acquisition ayant subi une perte de valeur, la reprise éventuelle de la dépréciation
est examinée a chaque arrété.

2.5.6 Immobilisations incorporelles

2.5.6.1 Frais de recherche

Les frais de recherche concernent principalement les procédés d’extraction et les dépenses d’exploration ayant pour but de mettre en
évidence de nouvelles ressources auriféres. Ils sont immobilisés dés lors qu’ils se rapportent a un projet qui, a la date de cléture des
comptes, est identifiable, évaluable de maniére fiable et a de séricuses chances de réussite technique et de rentabilité commerciale.

Les frais de recherche miniére immobilisés sont amortis & partir de la date de début d’exploitation du site, et sur la durée estimée
d’exploitation.

En I’absence de découverte d’un gisement laissant présager une probable exploitation commerciale, les dépenses d’exploration, c’est-
a-dire de recherche de connaissances nouvelles sur le potentiel minier, la faisabilité technique et la viabilité commerciale d’une zone
géographique sont comptabilisées immédiatement en charges en résultat opérationnel courant.

Les frais de recherche miniére sont évalués a leur coiit d’acquisition ou de production.

2.5.6.2 Droits miniers

Les droits miniers correspondent a des droits d’exploration octroyés par I’Etat permettant de déterminer I’existence d’un gisement et
de le quantifier.

lis sont comptabilisés a Pactif en immobilisations incorporelles et sont initialement évalués au cofit d’acquisition ou de production.
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2.5.8 Immobilisations corporclles hors actifs minicrs

Les immobilisations corporelles hors actifs miniers sont principalement composées de terrains, constructions et matériels de production.
Elles sont enregistrées a leur codt d'acquisition, diminué des amortissements cumulés et des éventuelles pertes de valeur, selon Je
traitement de référence de la norme 1AS 16 — Immobilisations corporelles.

Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire au niveau des composants ayant des durées d’utilisation distinctes qui
constituent les immobilisations, sans prendre en compte de valeurs résiduclles. Ces durées correspondent en général aux durées d’utilité
suivantes :

= constructions et agencements 3a7ans
*  installations techniques, matériels et outillages 3al0ans
= agencements divers 5a7ans
= Mobilier et matériel de bureau 3a10ans

Les durées d’utilité des immobilisations corporelles directement rattachées a l'activité tiennent compte des cycles de vie estimés des
produits d’exploitation. Les durées d’utilité des immobilisations corporelles sont revues périodiquement, et peuvent étre modifices
prospectivement selon les circonstances. En particulier, le plan d’amortissement des investissements du site d’Elysée a €té revu afin de
correspondre a la durée du contrat d’amodiation permettant I’exploitation du site, le contrat prenant fin le 31 décembre 2018.

Les amortissements sont comptabilisés en charges de I’exercice.

Les immobilisations corporelles hors actifs miniers font ’objet de tests de dépréciation dés lors qu’un indice de perte de valeur est
identifié. Le cas échéant, une dépréciation complémentaire est comptabilisée au compte de résultat dans le résultat opérationnel courant,
sur la ligne « dotations aux amortissements et provisions ».

2.5.9 Actifs (ou Groupe d’actifs) non courants détenus en vue de la vente, activités arrétées, cédées ou en cours de cession

Le Groupe applique la norme 1IFRS 5 ~ Actifs non courants détenus en vue de la vente et activités abandonndes qui requiert une
comptabilisation et une présentation spécifique des actifs (ou groupe d’actifs) détenus en vue de la vente et des activités arrétées, cédées
ou en cours de cession.

Les actifs non courants, ou groupe d’actifs et de passifs directement liés, sont considérés comme détenus en vue de la vente si leur
valeur comptable est recouvrée principalement par le biais d’une vente plutdt que par une utilisation continue. Pour que tel soit le cas,
P’actif (ou le groupe d’actifs) doit étre disponible en vue de sa vente immédiate et sa vente doit étre hautement probable. Ces actifs
cessent d’étre amortis a compter de leur qualification en actifs (ou groupe d’actifs) détenus en vue de la vente. Ils sont présentés sur
une ligne séparée du bilan, sans retraitement des périodes antérieures.

La perte de contrdle d’une filiale, ou une activité arrétée, cédée ou en cours de cession, est définie comme une composante d’une entité
ayant des flux de trésoreric indépendants du reste de I’entité et qui représente une ligne d’activité ou une région principale et distincte.
Le résultat de ces activités est présenté sur une ligne distincte du compte de résultat.

2.5.10  Contrats de location

Les biens utilisés dans le cadre de contrats de location sont immobilisés, en contrepartie d'une dette financiére, lorsque les contrats de
location ont pour effet de transférer au Groupe la quasi-totalité des risques et avantages inhérents 4 la propriété de ces biens.

Les contrats de location dans lesquels les risques et avantages ne sont pas transférés au Groupe sont classés en location simple. Les
paiements au titre des locations simples sont comptabilisés en charges de fagon linéaire sur la durée du contrat.

2.5.11 Actifs financiers

Les titres de participation non consolidés sont enregistrés au bilan pour leur valeur d’acquisition puis ultérieurement pour leur juste
valeur si celle-ci peut étre évaluée de fagon fiable. Lorsque la juste valeur ne peut pas étre évaluée de fagon fiable, les titres sont
maintenus a leur cofit d’acquisition, déduction faite des éventuelles dépréciations estimées nécessaires.

Une baisse importante ou prolongée de la juste valeur d’un placement dans un instrument de capitaux propres en dega de son cofit
constitue également une indication objective de dépréciation. Les préts et créances présentés en actifs financiers non courants sont
comptabilisés au colit amorti et font [’objet d’une dépréciation s’il existe une indication objective de perte de valeur. Les créances
financiéres sont actualisées lorsque I’effet de actualisation est significatif.

2.5.12  Stocks, encours et reconnaissance des revenus

Les stocks de matiéres premiéres, produits finis et intermédiaires sont évalués au plus bas de leur cofit d’entrée ou de leur valeur de
réalisation nette estimée. Le coiit de revient est calculé selon la méthode FIFO ou du colit moyen pondére.

Le minerai extrait, non traité ou en cours de traitement a ta date d’arrété des comptes, n’est pas valorisé.

L’or est valorisé sur la base des coiits de production de la mine dont il est extrait et des autres colits engagés pour ’amener dans Iétat
et a ’endroit ou il se trouve. Toutefois, si ce colit constaté est supérieur au cours de vente effective de I’or, vente réalisée dans les jours
qui suivent Parrété des comptes compte tenu du mode de fonctionnement du Groupe, une provision est alors passée, provision
correspondant & la différence entre ce colit de production et le prix de réalisation.
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Les actifs et passifs d’impéts différés ne sont pas actualisés, et sont compensés lorsqu’ils se rapportent a une méme entité fiscale.

2.5.19  Actions propres

Aucune action propre n’est détenue a la cloture de I’exercice.

2.520  Paiement cn actions

2.5.20.1  Bons de souscription d’actions

En date du 14 juin 2012, le Groupe avait émis 2 .903.225 bons de souscription d’action (« BSA| »). Ces BSA détenus par I’actionnaire
CMT ont été transférés a 4T lors de leur acquisition de ses titres de participation dans AUPLATA le 30 avril 2015,

L’exercice d’un BS A donnait le droit de souscrire pendant une période de trois années a compter du 14 juin 2012 une action nouvelle
ordinaire AUPLATA au prix de 2 euros (dont 0,25 euro de nominal et 1,75 euros de prime d’émission), I’exercice étant cependant
subordonné :

=  Soit (i) 4 la construction d’une unité de traitement chimique du minerai ou des rejets produits lors de I’exploitation
antérieure sur ’un au moins des sites actuels de production d’ AUPLATA (Dieu Merci et Yaou) étant entendu que cette
unité devra avoir regu les autorisations administratives nécessaires & son fonctionnement et avoir la capacité de produire
au minimum 30 kg d’or pur par mois (en un ou plusieurs postes),

= Soit(ii) a la constatation par le Conseil d’ Administration d’un cours moyen de ’action AUPLATA, pondéré des volumes
au moins &gal 4 3 (trois) Euros sur une période de 20 jours de bourse consécutifs dans les 12 (douze) mois précédant le
jour de ’exercice des BS A,

Les conditions d’exercices n’ayant pas été atteintes dans la période donnée, ces BSA, sont caduques au 30 juin 2015.

En date du 30 juin 2014, le Groupe a émis 878.154 bons de souscription d’action (« BSA-2014 ») au profit du président du Conseil
d’Administration Jean-Frangois Fourt. L’exercice d’un BSA donne le droit de souscrire pendant une période de dix ans a une action
nouvelle ordinaire AUPLATA au prix de 1,38 euros (dont 0,25 euro de nominal et 1,13 euros de prime d’émission), les BSA étant
exer¢ables dans les conditions suivantes :

= A hauteur de 292 718 BSA-2014 (soit un tiers du nombre de Bons), a tout moment a compter de la date d’attribution des
BSA-2014,

= A hauteur de 292 718 BSA-2014 (soit un tiers du nombre de Bons), a tout moment & compter du 31 décembre 2014, si
la production d’or cumulée sur ’année 2014 était supérieure ou égale 4 500 kg,

= A hauteur de 292 718 BSA-2014 (soit un tiers du nombre de Bons), a tout moment a compter du ler juillet 2015, si la
production d’or cumulée sur le premier semestre 2015 était supérieure ou égale 4 250 kg, cette condition de performance
interne n’ayant pas été atteinte, ces BSA ne seront pas exergables et devenues caduques au 30 juin 2015.

Au 30 juin 2015, 584.536 BSA-2014 sont exergables.

En date du 30 juin 2015, le Groupe a émis 2.486.020 bons de souscription d’action (« BSA-2015 ») au profit du président du Conseil
d’Administration Jean-Frangois Fourt (960 620 BSA), du Directeur Général Délégué Nagib Beydoun (960 620 BSA), du Directeur
Général Délégué et administrateur Didier Tamagno (188 260 BSA), de Mohamed Lazaar administrateur (188 260 BSA), et Ari¢ Flack
consultant du groupe (188 260 BSA). Ces BSA doivent &tre souscrits en numéraire & un prix de 0.083 € dans un délai de 3 mois.

L’exercice d’un BSA donne le droit de souscrire pendant une période de 5 ans (prolongeable a 10 ans par le Conseil d’ Administration)
4 une action nouvelle ordinaire AUPLATA au prix de 1,42 euros (dont 0,25 euro de nominal et 1,17 euros de prime d’émission),
’exercice étant cépendant subordonné a la constatation par le Conseil d’Administration d’un cours de I’action AUPLATA égal ou
supérieur a 2,50 euros sur une période 15 jours de bourse consécutifs. Le droit d’exercer les BSA-2015 est subordonné a I’exercice par
le bénéficiaire, d’une activité sous quelque forme que ce soit, qu’elle soit rémunérée ou non, au bénéfice de la société.

Les BSA-2014 ont été valorisés sur la base du modéle Black & Scholes. Les BSA-2015 dont les conditions d’exercice prévoient un
critére de performance lié sur I’évolution du cours de bourse ont été valorisés selon une approche basée sur les méthodes de simulation
Monte-Carlo.

Les évolutions de valeurs postérieures aux dates d’octroi sont sans incidence sur I’évaluation initiale des options, le nombre d’options
pris en compte pour valoriser les plans est ajusté a chaque cldture pour tenir compte de la probabilité de présence des bénéficiaires aux
fins de périodes d’indisponibilit¢ des droits.

L>avantage valorisé équivaut a une rémunération des bénéficiaires qui est donc comptabilisée en charges de personnel, de fagon linéaire
sur la période d’acquisition des droits, en contrepartie d’un ajustement correspondant dans les capitaux propres.

2.5.21 Instruments financicrs dérivés

Le Groupe a émis le 1" mars 2010 des obligations au nombre de 10.788 d’une valeur nominale et d’un prix d’émission par obligation
de 500 € soit un montant brut d’émission de 5.394.000 €. La durée de vie des obligations était de 5 ans. Le taux d’intérét annuel servi
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4 NOTES SUR LES ETATS FINANCIERS

4.1 Ecarts d’acquisition, immobilisations incorporelles et corporelles

4.1.1 Ecarts d’acquisition

AUPLATA a pris le contrdle de la société miniére ivoirienne OMCI en date du 3 juin 2015 en acquérant 100% du capital auprés de ses actionnaires historiques,

OSEAD et CMT.

OMC] a pour activité la recherche et le développement de gisements de minerais, en particulier d’or, ainsi que la commercialisation de produits issus de ’extraction

et du traitement de ces minerais.

Les travaux d’allocation du prix d’acquisition sont en cours et portent principalement sur le portefeuille minier d’OMCI.

L’allocation provisoire du prix d’acquisition est la suivante :

OMC1 date opération au 03/06/2015 GOODWILL

Coiit d'acquisition 1223

Dont portion payée en résorerie pour acquisition des fitres de participation M

Dont remboursement des comples courants des cédants 189

Actifs

Immobilisations incorporelles

Imimobilisations corporelles 5

Immobilisation financiéres

Stocks

Créances 91

Trésorerie U1

Impdts différés actifs

Autres actifs R

Passifs

Provisions

Dete financiéres

Impdts différés passifs

Autres passifs 23

Actif net acquis (y compris Intéréts ne donnant pas le confrble) 166

Part des intéréts ne donnat pas le contrdle sur l'actif net acquis

Actif net acquis part du groupe 166
1056

Goodwill provisoire

La contribution d’OMCI au résultat net de la période s’éléve & (-11KE€), la contribution au chiffre d’affaires consolidé du Groupe est égale a zéro.
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¥ Nature du Superficie Echéance Nouvelle
Détenteur e actuolle échéance
P (en Km?)
DIEU-MERCI Guyane TEXMINE Concession 102,4 31/12/2018
= Dossier de renouvellement a déposer
La VICTORE Guyane TEXMINE Concession 218 31/12/2018 avant le 31/12/2016
RENAISSANCE Guyane TEXMINE Concession 12,5 31/12/2018
Dossier d Il t dé e |
COUREGE Guyane  AUPLATA SA PER 14 0210772015 DoSSier de renouvelement Sepese ® - go107/2020
15/06/2015
Dossier de demande de PER déposé le
PERVENCHE Guyane AUPLATA SA PER 14,6 18/06/2015
Dossier de renouvellement enregislré le
YAQU Guyane SMYD PEX 52 1011112014 24/09/2014 10/11/2019
DORLIN G SMYD PEX 84 300772015 DoSsier de renouvellement déposé le 547,
EVEE 06/07/2015
BON ESPOIR Guyane ARMINA PER 122,275 31/10/2016  Frolongement obtenu le 03/08/2015
Dossier de renouvellement déposé le
IRACOUBO SUD Guyane ARMINA PER 300 01/03/2015 01/03/2020
26/02/2015
HERRERIAS Espagne AUPLATA SA PER 200 21/05/2016  en cours de validité
S Dossier de demande de permis de
ADZOPE Cote d'voire M| P 188 recherche déposé le 24/06/2015
MONT GOMA Nord Cote d'ivoire OoMCI PER 299,4 2510212019  en cours de validité
MONT GOMA Sud Cbote d'ivoire OoMCI PER 374,4 2510212019  en cours de validité
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4.2  Titres de participation mis en équivalence

Suite a la déconsolidation de Columbus Gold, le Groupe ne détient plus de titres de participation mis en équivalence depuis le 30
septembre 2014,

4.3  Actifs financiers non courants

4.3.1 Titres disponibles a la vente

La variation des titres disponibles a la vente est la suivante ;

En KE IWRROM S e 30062015
SMD 1 |
Columbus Gold 6028 170 619
Totaux titres dis ponibles 3 la vente 6 029 170 6200

La juste valeur des titres Colombus Gold est déterminée a partir de données de niveau 1 provenant de cours cotés sur un marché actif
pour des instruments identiques, ces cours étant accessibles pour I’entité a la date d’évaluation,
La juste valeur de cette participation a été déterminée & partir d’un cours de bourse de 0.31 €/ action et une détention de 20.184.177

actions.

4.3.2 Préts et créances

En KE- valeurs nettes 300062015 3V1222014
Dépdis et cautionnements'” 77 61
Autres immobilisations financiéres'” 458

Total préts ct créances 536 61

(1)  Ce poste correspond essentiellement & des cautions
(2)  Ce poste correspond 4 un prét consenti 4 la société MDG dont I’échéance est fixée au 31 décembre 2017 (cf. note 4.22).

4.4 Stocks et encours

L’évolution des stocks au bilan consolidé est la suivante :

30/06/2015 31222014
En KE
Valeurs brutes Pertes dc valeur  Valeurs neiles Valeurs brites  Pertes de valeur  Valeurs neties
Stocks VP, foumilures el aul appro. 606 06 468 468
Stocks - en-cours de production B6 B6
Stocks -pdis finis et intermédiaires
Slocks de marchandises
Tolal stocks ¢l encours 742 0 742 468 0 468

Le stock d’encours de production correspond aux concentrés produis par I’usine de gravimétrie du site d’Elysée au 1" semestre et dont le tablage dans I"unité
pilote et I’affinage ont été réalisés postérieurement au 30 juin 2015,

4.5 Clients et comptes rattachés

En K€ 30/06/2015 3:r/e1(2r/azi:)él)4
Valeurs brutes 1554 | 858
Pertes de valeur (193) (108)
Valeurs nettes 1360 1750
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4.7.3 Ventilation des impdts différés par nature
/122014 Ilmpacl Effets de chmupcurcnl Impacet eapitaux Autres 30/06/2015
résultat change d'entreprises propres

Immobilisations incorporelles & corporelles (5 429) 62 (5 368)
Immobilisations tinanciéres 0 0
Slocks 0 0
Créances (303D 0 (3 031)
Provisions 94 | 95
Dettes financiéres (24) () (25)
Delles courantes (1 064) 0 {1 064)
Autres 2126 0 2126
Reporls déficitaires 17272 1456 0 0 18 728
Impéis différés achifs (hruts) el passifs 9943 1517 0 1] 0 U} 11 460
Impéts diftérés actifs non reconnus (12 850) (1517 (14 367)
Tnipdts différés net (2 906) [ 0 [ 0 L] (2 906)
ANt ikt diffénts gussils (2 906) 0 0 1] 0 0 (2 906)

Les reports déficilaires peuvent s’imputer sur des résultats fiscaux sans limite de temps.

4.7.4 Dettes et créances d’imp6t

En K€ 30/062015 3V12204
Créance d'impdt u3 R
Impdt exigible

Créance / (dette) d’impot nette 143 92

Au 30 juin 2015, les créances d’impét intégrent un montant de 140 K€ au titre du CICE qui a été remboursé a la société en juillet 2015. En 2014, elles
intégraient un montant de 88 K€.

4.8 Trésorerie et équivalents de trésorerie

En KE 30/0622015 3VR2014
Dis ponibilités 4m 7821
Intéréts courus non échus s/dispo. 8 |
Trésorerie et équivalents de trésoreric 4180 7828
Concours bancaires (trésorerie passive) (40)
Intéréls courus non échius - Trésorerie passive ] 0
Trésorerie nette au tableau de flux de trésorerie 4139 7 828

4.9 Capitaux propres

Au 30 juin 2015, le capital social de la société AUPLATA s’éléve 4 9.365.970,25 € constitué de 37.463.881 actions de 0,25 € de

nominal chacune, totalement libérées.

4.9.1 Evolution du capital

Augmentation de  Augmentation de
3URROM o tial 21042015 capital 18052015 0062015
Nombre d’actions 30371811 4545380 2 546 690 37463 &1
Capital social en KE 7593 1136 637 9366
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4.10 Résultat par action

30062015 3VIZ20H 30062014
Nombre moyen pondéré d’actions 3274708 2B905785 27476234
Dividende par action versé au titre de |'exercice 0 a 0
Résultat paraction des activilés poursuivies, en curos (0,14) (0,178) (0,075)
Résultat par action des aclivités abandonnées, en euos 0,000 0,000 0,000
Actions potenticlles dilutives
Nombre mayen pondéré d'actions apres dilution 32734708 28905785 27476234
Rés ultat par action dilué des activités ponrsuivies, en euros (0,134) (0,178) (0,075)
Résultat par action dilué¢ des aclivités abandonnées, en euros 0,000 0,000 0,000

Les résultats étant déficitaires, aucune action potentielle n’a été considérée comme dilutive. De plus aucun des bons de souscriptions en circulation n’est dans la

monnaie au 30/06/2015.

4.11 Variation des provisions pour risques et charges

31/12/2014

Autres Reprises

En K€ L Dotations Utilisation o Autres mvts  30/06/2015
(retraité) non utilisées

Non courant

Pour retraites 31 4 35
Pour remises en état 1320 9 0 0 (66) 1263
Sous-totaux non courant 1351 13 0 0 (66) 1298
Courant

Pour litiges 751 751
Pour remises en état 161 5 “) 66 228
Sous-totaux courant 912 5 0 é) 66 980
Totaux 2263 18 0 4 0 2278

4.12 Instruments financiers dérivés
- Pant Part dont dont
En K€ 30062015 31122014
A moins d’un an aplus Punan  inférieure 3 Sans supérievre A 5 ans
Conpasante Oremprunt obligataire 0 1] 0 0 0 1]
Totaux Instmuments financiers dérivés 0 1] 0 0 0 0
4.13 Emprunts et dettes financiéres

4.13.1  Variation des emprunts ct dettes financiéres

En K€ supoou  PRCETIEEt Aupmentat Dimi Autres Mvts 30062015
Retraiterment des crédits-bails 743 (26) By
Emprunt oblipataie 0558 (389) [4] (3932) L] 6238
Dettes financicres avee les parties lices 474 4 478
Auwres dettes financicres diverses 232 232
Concours bancaires courants 40 41
Totaux dettes financities 12 008 (389) 4 (4 058) 0 7 606

La diminution du poste emprunt obligataire correspond au remboursement de I’emprunt obligataire 2010.
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4.15 Engagements et passifs éventuels

4.15.1. Engagements financiers donnés
4.15.1.1  Redevances Yaou et Dorlin

Dans le cadre de I’acquisition de SMYD SAS auprés de Golden Star Resources Ltd. et de Guyanor, AUPLATA s’est engagée, par
contrat, 4 acquitter une redevance annuelle totale correspondant a 1% du chiffie d'affaires réalisé sur les sites d'exploitation de Yaou et
de Dorlin (CA), ainsi qu’une redevance complémentaire de 1% du CA lorsque le total des redevances cumulées versées (soit 1 % du
CA) dépassera un seuil s’élevant a 2 134 K€.

Le total des redevances cumulées au 30 juin 2015 s”éléve a 386 K€.
4.15.1.2  Engagements sur les PER Bon Espoir et PER Iracoubo Sud

Dans le cadre du rachat 8 GOLDEN STAR Resources Ltd.de la société ARMINA détentrice des PER Bon Espoit et tracoubo Sud,
AUPLATA a repris les engagements de caution donnés par société la GOLDEN STAR Resources Ltd. vis-a-vis du Ministére de
I'Ecologie, de I'Energie, du Développement Durable, des Transports et du Logement. AUPLATA s’engage ainsi 4 donner a sa filiale
les moyens lui permettant de remplir ses obligations en terme de conduite des travaux d’exploration et de réhabilitation des sites. Ces
2 PER font ’objet de I’accord entre AUPLATA, ARMINA et NEWMONT La Source.

ARMINA aregu le 3 aoiit 2015, I’accord pour le renouvellement du PER BON ESPOIR jusqu’au 31 octobre 2016, pour un engagement
de dépenses de 1.250K€

Le dossier de renouvellement du PER IRACOUBO Sud pour une durée de 5 ans, été déposé en février 2015 et porte sur un engagement
de dépenses de 1.320 k€.

4.15.1.3  Engagement sur le PER Couriége

Le PER Couriége venant & expiration le 2 juillet 2015, et ’effort financier minimal sur le permis ayant été respecté, AUPLATA a
déposé en juin 2015 une demande de renouvellement du PER Couri¢ge, pour une durée de 5 ans et un montant minimal d’engagement
de dépenses de 84,5 K€.

4.15.1.1  Engagement sur les concessions Paul Isnard

Lors de I’achat en novembre 2009 des concessions Paul Isnard a la société Golden Star Ressources, AUPLATA s’est engagée a
s’acquitter d’un « production payment » d’un montant forfaitaire de 1M$ dés la date de premiére production commerciale de minerai.
Dans le cadre de la cession de la société SOTRAPMAG et de ses concessions a la société COLUMBUS Gold, AUPLATA a transféré
ses obligations 8 COLUMBUS sous la réserve toutefois qu’elle ne soit pas a I'origine de la premiére production commerciale de
minerai.

4.15.2. Passifs éventuels

*  Suite 4 la fermeture du site de Yaou, le Groupe a procédé fin 2013 au licenciement collectif de 24 salari€és. 13 de ces salariés ont
engagé une action prud’homale en contestation du licenciement économique. Le montant total de leurs revendications s’élevait a
572 K€ au 31 décembre 2014, revu a 879 K€ au 30 juin 2015 compte-tenu de ’impact des demandes portant sur des rappels de
salaires. A ce jour, la Société considére que le risque n’est pas avéré : d’une part, la procédure de licenciement collectif ayant €té
respectée, le risque d’annulation pour irrégularité de procédure est écarté, et d’autre part le caractére économique du licenciement
est démontré. A ce titre, aucune provision n’est comptabilisée ni au 31 décembre 2014, ni au 30 juin 2015.

*  Dans le cadre de la cession des concessions rappelée ci-dessus, le groupe considére au regard de ses discussions avec la
contrepartie que les royalties couvrant la période de 36 mois échue en novembre 2013 constituent une obligation actuelle résultant
d'événements passés mais qui n'est pas comptabilisée car il n'est pas probable qu'une sortie de ressources représentatives
d'avantages économiques soit nécessaire pour éteindre I'obligation.
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4.17.2  Charges de personncl

En K€ 30/06/2015 312204 30/06/2014
Salaires el trailements 9 3183 5K
Charges sociales 415 988 59
Crédit d'impdt pour la compétitivité el I'emplot (50 (83) 0
Totaux 1283 4082 2033

Les charges de personnel intégrent, en 2015 un produit de 123 K€ correspondant a la reprise de la charge IFRS 2 complabilisée en 2014 au titre de la derniére
tranche du plan BSA-2014, dans la mesure ol les conditions de performances internes (ie production d’or cumulée du premier semestre 2015 supérieure ou
égale & 250 Kp) n’ont pas été alteintes.

4.17.3  Autres produits et charges d’exploitation

En K€ 30/06/2015 311222014 30062014
Résultat sur opérations de gestion " ) (09 €]
Cessions d’actifs 82 27 26)
Autres 0 0 8
Totaux (125) (167) (89)

(1) Ce poste intégre en 2015 des redevances pour un montant de (46) K€.

4.18 Dotations et reprises aux amortissements et provisions

En K€ 30/062015 31122014 30/06/2014
Dot /A, &dép. immo, incorporelles 8 5 3
Dot /Amt. &dép. imimo, corporelles 1248 2560 1295
Dotation aux amortissements 1266 2565 1298
Dot aux provisions 5 B4 B
Reprise de provisions @) (169)

Dotdép des slocks VP el marchandises

Dotdép. des actifs circulants 86 95

Dotation aux dépréciations ef provisions neftes des reprises 97 61 B
Dotations aux amortissements et provisions nettes des reprises 1363 2 625 1311

4.19 Produits et charges non récurrents

En K€ 30/0612015 322014 30062014

Produits non récunents

Reprise sur dépréciation des tites mis en équivalence 2566 2566
Résultat de dilutionkession Colombus 109
Sous-total produits non récurrents 0 2675 2 566

Charges non récurrentes

Provision BRGM 0 (500) (1000
Fermeture du site Yaou*" (49)

Résullat de dilutiontession Colombus (&)
Sous-total charges non récunentes (149) (500) (1041)
Total net (149) 2175 1526

(1) Lacharge comptabilisée au 1 semestre 2015 correspond 4 une dépréciation d’inimobilisations corporelles suite
a l'arrét de l'usine de Yaou décidé fin 2013.
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4.22 Note relative aux parties liées

Les parties liées sont les personnes (administrateurs, dirigeants du Groupe ou des principales filiales) ou les sociétés détenues ou
dirigées par ces personnes. Les transactions suivantes réalisées au cours de I’exercice avec des parties liées ont été identifiées :

En K€ OSEAD MEANINGS CMT MDG

Compte de résultat 30/06/2015
Chiffre d’affaires 35 2133
Autres produils

Achals et charges externes 42
Prestations de R&D activées

Charges financiéres

Produits financiers

Résultat des activités non poursuivies
Bilan 30/06/2015

Clients 32 93
Débiteurs

Foumisseurs

Avances en compte-courant 405 73
Dépdts et cautionnements regus

Emprunt émis 2 500
Obligations souscrites 454
intéréts courus sur EO

intéréts courus sur Obligations souscites

M. BEYDOUN, Directeur Général Délégué d’AUPLATA est Président de la société Miniére de Guyane (MDG) qui exploite en tant
que sous-traitant minier un des chantiers alluvionnaires d’ AUPLATA.

4.23 nformation sectorielle

4.23.1 Information par groupe d’activité

Le Groupe s’organise autour d’un seul secteur relatif & I’exploitation miniére d'or primaire. Ainsi, I’information relative a la norme
IFRS 8 - Secteurs opérationnels est présentée dans I’ensemble des états financiers consolidés et de notes de I’ Annexe.

4.23.2  Informations par zone géographique

Le Groupe effectue des travaux d’exploration et d’exploitation des sites miniers en Guyane Frangaise. L’intégralité de Iactivité du
Groupe se fait donc en France.

4.24 AUTRES NOTES

4.24.1 Effectifs

30/06/2015 31/12/2014

Effectifs en fin période 48 63

4.24.2  Rémunération des mandataires sociaux

Nous vous présentons les rémunérations et avantages versés a chacun des mandataires sociaux par la Société et des sociétés contrdlées
par AUPLATA durant 'exercice écoulé. Monsieur Didier Tamagno, Directeur Général Délégué et Monsieur Jean-Frangois Fourt,
Président du Conseil d’ Administration ont pergu une rémunération sur le 1% semestre 2015 s’élevant au total, avantages en nature
compris, a 139 K€. M. Nagib BEYDOUN, Directeur Général Délégué, n’est rémunére par aucune société du Groupe AUPLATA.
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